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Banco de Ahorre y Crédito FONDESA, 3 A, (BANFONDESA) fundado el 18 de marzo de 2014 y con inicio de sus
operaciones el 1 de mayo de 2015, con la apertura al publico en fecha 5 de mayo de 2015, es una entidad de
intermediacién financiera regulada, creada con el objefive de ofrecer productos y servicios microfinancieros en la
Republica Dominicana, ademés de ofras actividades de intermediacion financiera permitidas a los Bancos de Ahorro y
Crédito por la Ley Monetaria y Financiera No.183-02. Tiene su domicilio en la Calle Restauracion No.127, esq. Calle
Jacuba, Santiago, Repdblica Dominicana. Banca de Aherro y Crédito FONDESA, S.A. {BANFONDESA), fue calificado A-
{dom) a largo plazo por Fitch Replblica Dominicana, S.R.L, ¥ se encuentra inscritc como Emisor en el Registro del
Mercado de Valores y Productos baje el nimere SIVEV-050.

Los Bonos objeto del presente Frospecto de Emisidn no contardn con garantia especifica, sino una acresncia
quircgrafaria.

b I.__‘{ﬁllﬂdn }Jéré‘la Segunda Emisién del Programa de Emisiones
RNC 1-31-13487-4
Emisidn de Rlesgo para ser Transada en Rueda Especial de Bolsa”

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos per hasta DOP 506,000,000.00

E! Plazo del Frograma de Emisiones sera de hasta cinco {5) anos, a determinarse en el Prospecto de Emision, en
el Aviso de Colocacidn Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision. Para la Segunda Emision el
plazo sera de Tres {3} aiios.

Monto Minimo de Inversion: DOP 1,000,00

Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor Nominal: DOP 1.00

Emisiones: La Colocacion de los Valores se realizard en miltiples Emisiones.

Cantidad de Valeres del Programa de Emisiones: 500,000,000

El presente Prospecto Simplificado de Emisibn contiene informacian relevante sobre la Oferta Publica de los Bonhos
Comoratives y debe ser lefde por los Inversionistas interesados para formarse un juicio propio sobre el Programa de

Emisiones.
Agente Estructurador y Colocador Auditor Externo Calificadora de Riesgo
Fitch Republica
BHD Leon f—* 5 . 5 L. P
Puesto de Bolsq J -.Ajf; Dominicana, S.R.L.
Representante de la Masa de Obligacionistas para Agente de Custodia, Pago y Administracion

el Programa de Emisién del Programa de Emisidn
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Este Programa de Emisiones fue aprobado mediante la Tercera Resolucion del Conssjo Nacional de Valores de fecha
nueve {09) de mayo de 2017, inscrita en el Registro del Mercade de Valores y Productos bajo el registro Mo, SIVEM-110
y registradeo en la Bolsa de Valores de [a Republica Dominicana, S.A., con el registro No. BV1705-BC0068

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la

Oferta Pablica por. p_arle de |la Superintendencia de Valores, no implica certificacion sobre [a calldad de los
valores o la solvencia del Emisor”

03 de mayo de 2018
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Aclaraciones

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A., (BANFONDESA) entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial
inversionista su decision de inversion en [ps Valores relacionades con el presente Pregrama de Emisiones.

La Ley de Mercado de Valores No. 19-00 establece en su Art. 8 y parrafos, el cual establece que "La soficifud de
aprobacién para una oferta publica de valores debers estar acompafiada de un prospectc que contenga, enlre olras
cosas, Informacion sconémico-financiera de por o menes ios tres (3) afics de operaciones de ja empresa previos a ia
sclicitud, asi como documentacidn legal de la misma, caracterfsticas de los valores y la calificacion de riesgo de los
vaiores a oferfarse, si procedigre, en base a los términos establecidos en esta ley y su reglamento.

PARRAFO |- Las ofertas publicas de valores de las empresas que no cumplan con el periodo de operacion
anteriormente sefialado, deberdn ser reqgisfradas por la Superintendencia de Valores y regquiadas especialmente en ef
reglamento de la presente ley, como emisién de riesgo y s6lo podran ser transadas en sesiones especiales de la bolsa,
advirtiendo al publico inversionista del cardcter de riesgo e incertidumbre de las mismas.”

En adicién a lo antes citado, la Norma para la elaboraciéon de un prospecto de emisién en su anexo B de la Norma de
Oferta Pablica, indica que: “en el caso de empresas con menos de tres afios de operaciones, debera presentar en forma
destacada la siguiente advertencia en la portada: "Emision de Riesgo para ser Transada en Rueda Especial de Bolsa™.

Por lo antes expuesto, BANFONDESA, por contar con dos afios y 8 meses de Estados Auditados, 2015 (Periodo de
ocho meses de operacidn), 2016 y 2017 incluye en el presente Prospecto de Emisién la leyenda y la advertencia
requenida en la normativa. Asimismo, es considerada por dicho facter como una Emisién de Riesgo. Luego de la
segunda entrega de la informacion financiera trimestral para el 2018, no tendra la presente restriccion.

BANFONDESA fue calificado A- (dom) a largo plazo per Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Para mayor informacion ver
reporte completo el reporte complete de la calificacion, el cual estd en el Anexo No. Il al presente Prospecto, se
encuentra en la SIV y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos; ademés, puede ser
consultado en Ia pagina web de la entidad calificadora www fitchca.com.
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PREAMBULO

Este Programa dg Emisiones fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana, mediante la
Tercera Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha nueve {(09) de mayo de 2017, inscrita en el Registro del

Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-110 y registrado en la Bolsa de Valores de ke Republica
Dominicana, 3 A.

El Prospecto de Emision Definitive para el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, registrado bajo el
SIVEM-110 por valor de hasta DOP 500,000,000.00, fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana en fecha nueve (09) de agosto de 2017, debe ser utilizado como complemento al presente Prospecto
Simplificado, el cual abarca informaciones sobre el Emisor tales como su capital social, informaciones legales y
estatuarias, riesgos del emisor y de la emisién, sobre las propiedades, plantas y equipos y las actividades principales del
emisor, entre otras que pueden ser consultadas para mayor informacion en el Gapltufo Il del referido Prospecto de
Emision Definitivo, el mismo puede consultarse en la pagina Wweb de la SIV (www.sivgov.do), en la BVRD

(wwow bvrd.com do) y la pagina web del Emisor (www.banfondesa.com.do), en el domicilic social del Emisor y Agente
Estructurador y Colocador. '

El Emisor ha cumplido con los requerimientos sobre Ia informacion gque deben Remitir Peri¢dicamente los Participantes
del Mercado de Valores. (Ver acapite 2.6.4 del presente Prospecto Simplificado). Asi como ha cumplido con lo
estipulado en el Contrato de Emision de fecha diecinueve {19) de junio de 2017,

Adicionalmente el Emisor ha enviado como Informacién Relevante a la SIV y difundido al Pablico:

Aviso de Colocacion Primaria:

s Primera Emisién del Programa de Emisiones SIVEM-110: Enviado el 09 de Agosle de 2017.

Inicio Periodo de Colocacidn:

+« Primera Emision del Programa de Emisiones SIVEM-110: Enviado el 09 de Agosto de 2017,

Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamente de Aplicacion de |a Ley de Mercado de Valores Numero:
664-12, Capitulo 11.2, Ariiculo 28 vy la Norma que establece las disposiciones sobre Informacian Privilegiada, Hechos
Relevantes y Manipulacién de Mercado {R-CNV-2015-33-MV), el Inicio de la Colocacion Primaria, 1a publicacion del

Aviso de Colocacion Primaria y principales caracteristicas correspendientes a la Primera Emision del Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos,

Adicionalmente se ha remitido a la SIV los siguientes hechos relevantes:

Fecha Descripcion hecho relevants Entidad que Materias gue
recepcion informa trata
17/04/2018 BANFONDESA notifica que en fecha 13/04/18 celebrd su BANCO DE Reuniones de

Asamblea General Ordinaria Anugl correspondiente al Ejergicio AHORRO Y asambleas
Sacial 2017, CREBDITO
FONDESA, 5.A.
17/04/2018  Ralifican Calificacion Riesqo A-(dom), perspectiva estable al BANCO DE Calificacién de
Emisor v a I3 Emision de Bonos Corporativos por DOPS00 MM Na., AHORRO Y resgo

SIVEM-110 de Ban . -a ) CREDITO

2018; por Fitch Ratifag. UPCRINTENUCNGIA DT VARVRES | FONDESA, S.A.




16/04/2018

05/04/2018

21/03f2018

19/03/2018

Q7/02/2018

22/01/2018

05/01/2018

2rz2207

1611172017

16/11/2017

07/11/2017

BANFONDESA _nofifica la designacién de la Sra. Jomery Rosario BANCO DE
Caimares coma Gerente de Cestidn Humana de BANFONDESA. AHORRO Y
CREDITO
FONDESA, 8.A.
BANFONDESA convoca a la Asamblea General Ordinaria Anual el BANCO DE
13 de abril del 2018 g las 4:00 p.m., en el Saldn de Conferencias AHCRRO Y
de la Asociacién para el Desamotlo, Ine. (APEDI); en Santiago de CREDITO
los Caballeros. FONDESA, S.A.
BANFONDESA  nolifica su nueva estructura croanizacional BANCQO DE
aprobada por &l Censejo de Administracién en su Reunién AHORRO Y
Extraordinaria celebrada el 12/01/18 y revisada en la Reunién CREBITO
Ordinaria el 20/02/18 FONDESA, S A.
BANFONDESA  notifica que en fecha 09/03/18 la Sra. Nurys BANCO DE
Mishenny Gisselle Diaz Mele Gerente de Canales ¥ Productos de AHORRO Y
BANFONDESA, presents su renuncia con efectividad al dia de CREDITO
hoy. FCNDESA, S5.A.
Informe de Representante de Obligacicnistas de Bonos BANCO DE
Corporativos por RD$500.00 MM {SIVEM- 110) de Banco de AHORRC Y
Ahorro v Crédito Fondesa, S. A., a diclembre de 2017 CREDITO
FONDESA, S.A
BANFCONDESA, notifica que en fecha 12/01/18 el Consejo de BANCO DE
Administracién Desvinculd al sefor Guilvic Esteban de Jesus AHORRO Y
Jorge Jorge, como Gerente General de |a entidad., CREDITO
FONDESA, S.A,
Ratifican Calificacion de Riesgo A-{dom) con perspectiva estable al BANCO DE
emisor Banco de Ahorro ¥ Crédito Fondesa, v emisiones de Bonos AHORRO Y
Comorativos por DOP500 MM No. SIVEM-110, enero 20178 per CREDITO
Fitch Ratings. FONDESA, S.A.
BANFOMDESA, notifica gue en fecha 19/12/17 el Consejo de BANCO BE
Administracidon designg a la Sra. Nurys Mishenny Gissalle Diaz AHORRO Y
Melo como Gerente de Canales de BANFONDESA. CREDITC
FONDESA, S.A.
BANFONDESA, notifica gue en fecha 02/11/17 la Asamblea BANCO DE
General Extraordinaria aprobd aumento en el Capital Social AHORRO Y
Autorizado ¥ la modificacién de los Estatutos Sociales. CREDITO
FONDESA, S.A.
BANFONDESA, notifica gue en fecha 02/11/17 se designé a la BANCO DE
S1a. Maria Yudelka Esperanza Flores Pichardo como Miembro AHCRRO Y
Externo No Independiente del Consejo de Administracion de la CREDITO
entidad. FONDESA, S.A.
Informe de Representante de Obligacionistas de Bonos BANCO DE
Corporatives por RD$500.00 MM (SIVEM- 110) de Banco de AHORRO Y
Ahorro v Crédito Fondesa, 8. A., a agosto de 2017, CREDITQ
e e e, FONDESA, S.A.
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Q71172017

2411072017

13/10/2017

141092017

14/09/2017

1440972017

09/08/2017

09/08/2017

Banfondesa notifica la no objecion de la Superintendencia de
Bancos para la confraccién de los servicios Subagente Bancsrio.

BANCO DE
AHORRO Y
CREDITO

FONDESA, S.A.

Vega,

BANFONDESA, nofifica gue en faecha 11/10/17 Cynthia Espanol BANCO DE
presentd Ia renuncia al cargo de Gerente de Gestidn Humana) a, en AHORRO Y
su lugar se designé a Delia Patricia Qlivares Nazario. CREDITD
FONDESA, S.A.
Asignan Calificacién Riesgo A-{dom), perspectiva estable al emisor BANCO DE
¥ a la emision de Bonos corporatives por DOP500 MM No. SIVEM- AHORRO ¥
110 de La Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A. a ociubre CREDITO
2017 por Fitch Ratings. FONDESA S.A.
Banfondesa nombra nueva Gerente de Captaciones, la sefiora BANCO DE
Anabel Moreta Santana. AHORRO ¥
. CREDITO
FONDESA, 5.A
BanFondesa inicia operaciones en hueva sucursal en Av. Gregorio BANCO DE
Rivas No.110 casi esq, Av. Pedro A. Rivera en la Provincia della AHORRO ¥
CREDITO
FONDESA, S.A.
Banfondesa nofifica |a finalizacidn de la colocacién en mercado BANCO DE
primarioc de la Primera emision del Proarama SIVEM-110. Dando AHCORRO Y
inicic al mercado secundario. CREDITD
FONDESA, S.A.
La fecha de inicio del periode colecacién de la primera emisién del BANCO DE
Programa de Emisiones de Bonos Corporatives SIVEM-110 es el AHORRO Y
21-08-2017. CREDITO
FONDESA, S.A.
Aviso de colocacion primaria de la primera emision del Programa BANCO CE
de Emisiones de Bonos Corporatives SIVEM-110 de AHORRO Y
BAMFONDESA. CREDITO
FONDESA, S.A.
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Celebracién o
cancelacion de
contratas,
operaciones
financieras ¢
comerciales

Camhios de
administracion o
comités

Calificacion de
riesgo

Otros hechos
relevantes

Otros hechos
relavantes

Otros hechos
relevantes

Otros hechos
retevantes

Aviso de oferta
plblica



RESUMEN DEL PROSPECTO SIMPLIFIGADO DE EMISION

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacion detallada que aparece en otras secciones del
presente Prospecto SIMPLIFICADO de Emisi6n. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se
utilizan como referencia en otras secciones del Prospecto SIMPLIFICADO de Emision.

Toda decisién de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en |a
consideraclén por parte del inversionista del presente Prospecto SIMPLIFICADO de Emisién en su conjunto,

confo _Wlﬁﬁifr[ﬁ“f EHCIR UE VAL
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art. 96 del Reglamento No.664-12.
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Banco de Ahorro y Crédito FONBESA, S.A, (en |0 adelante el

Emisor “ ™ = °"“ OB ADO “Emisor” 0 “BANFONDESA")
Vaiords 01 MY 9010 Bongs Corporativos {en lo adelante "Bonos”)
e P AN | Los Bonos Carporativos y el Emisor han sido calificades A- (dom) a
Calificacion ... oo ol fon el b e A | largo plazo por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. (en lo adelante
A TILipoion el v en ol Redqtrn del kercado de Valtrss

“Fitch Republica Dominicana”)

por paite ds 3 Supsnmtentencia 1o il ._h Lesminr -
Mont-j_ Total ﬂalzﬁmgrama-.-qlg;_ﬁnlﬁsiuna&_.l

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanas con 00/100 (DOP
500,000,000.00)

Fecha —dé Expiractén—del—Programa——dé
Emisignes

22 de mayo de 2018

Fecha de Publicacién del Aviso do

Colocacion Primaria

A determinarse en el Prospecto para las Emisiongs a colocar y eh el
Prospecto Simplificade de cada Emisidn para las Emisiones
restantes

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacion Primaria de la Segunda Emisién

08 de mayo de 2018

Fecha de Inicio de Recepecidén de Ofertas de
Pequeiios Inversionistas

Para las demés amisionas a determinarse an ¢l Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente y el Prospecto Simplificadc de cada
Emisién.

Fecha de Inicic de Recepcién de Ofertas
Pibilico en General

Para las demas emizsiongs a determinarse en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente vy el Prospecto Simplificade de cada
Emision.

Horario de Recepcion de Ofertas de

Pequefios Inversionistas

A partir de |la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria y
hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion, en horario establecido por el Agente Colocador y los
Intermediarios de Valores autorizados por la 81V, excepto el dia habil
anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la Emision,
en el horario establecido por la BVRD.

Horarlo de Recepcidn de QOfertas del Pablico
en General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emisién
de los Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Coiocacién Primaria, el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, podran recibir érdenes de suscripcion
en el horaric establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el
sistema de la BVRD en el horario establecido por esta en sus reglas
de negociacién.

Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas de

Pequenos Inversionistas para la Segunda | 08 de mayo de 2018
Emisién

Fecha de [nicio de Recepcidn de Ofertas del

Ptiblico en General para la Segunda Emisién 15 de mayo de 2018

Fecha de Emisién

Para las demas Emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondignte, en el Prospecio de Emisiéon y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

Fecha de Emisién e inicio del Periodo de
Colocacién de la Segunda Emisidn

15 de mayo de 2018

Fecha de Finalizacion de Recepcion de
Ofertas de Pequefios Inversionistas

Es Ia fecha correspondiente al dia hébil anterior a2 |a Fecha de Inicio
del Periodo de Colocacion.




Fecha de Finalizacion de Recepcién de
Ofertas de Pequefios Inversionistas para la
Segunda Emision

14 de mayo de 2018

Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacién y de Recepci6n de Ofertas del
Pablico en General de [a Segunda Emisidn

28 de mayo de 2018

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Trescientos sesenta y tinco (365) dias calendario,

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente,
en €l Prospecto &e Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor de la
Segunda Emision

T para el pequefig inversionista y T+1 para el publico en general.

Valor Maximo de Inversion para Pesquefios
Inversionistas

Hasta un valor maximo de Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento
Noventa y Cincg Pesos Dominicanos con Cincuenta y Cuatro
Centavos (DOP 572,195.54).

Valor Maximo de Inversi6n para El Publico en
General

El valer méaximo a|demandar por parte del inversionista seré el monto
que este disponible al momento de realizar Ia oferta de suscripcion.

Valor Maximo de Inversion para el Piblico en
General de la Segunda Emision

No habra maximo de inversién por cliente inversionista. El valor
maximo a demant;.iar por parte del inversionista sera el monto que
esté dispenible al mgmento de realizar la oferta de suscripcién.

Vencimiento

Los Bonos Corporativos tendran un vencimiento de hasta cinco (5)
afios, que seran contados a partir de la Fecha de Emisién de cada
Emisién, gue se informara al mercado en los correspondientes
Avisos de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién del Programa de Emisiones.

Vencimiento de la Segunda Emisién

15 de mayo de 2021 (2 afos).

Representacion dei Programa de Emisiones

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por
medio de un Macrotitulo para cada Emision, y los mismos constan en
Acto Auténtico, ambos instrumentados por Notario Publico, los
cuales deben ser depositados en la SIV para fines de su inscripcion
en ¢l Registro, en la BVRD cuando aplique v en CEVALDOM.

Tasa de Interés

Tasa de interés Fija y/o Tasa de Interés Variable en Pesos
Dominicanos. La Tasa de Interés se especificard en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y
en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Tasa de Interés
anual Fija en Pesos Dominicanos para la Segunda Emisién sera
de 8.25%.

Revision de Tasa de Interés

En caso de ser Taza de interés Variable, la misma sera revisable
trimestral o semestralmente, segun corresponda en base a la Tasa
de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Multiples
(Neminales en % anua!) Certificados Financieros yfo Depbsitos a
Plazo, publicada por el Banco Central de la Repudblica Dominicana
(*“TIPPP") mas un Margen Fijo.

Riesgos del Emisor
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BANFONDESA esta expuesta principaimente al riesgo de crédito
proveniente de suicartera de préstamoes (Diciembre 2017: 84% del
activo).

BANFONDESA no cuenta con un portafolic de inversiones

disponibles para la venta, lo que reduce su exposicion al riesgo de

mercado.

A Diciembre de 2017 no presentd riesgo cambiario en el activo o el
pasivo. Lo anterior se afribuye a que los financiamientos a largo
plazo, incluyendo Ios otorgados por organismos internacionales, han
sido desembolsados en pesos dominicancs a la tasa de cambio
vigente del mercado ¥ son pagaderos en dicha moneda. El riesgo de
tasa de interés estd mitigado por la facultad contractual de revision
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de 1as tasas de los créditos, aungue €s una practica poco recurrente
en el sector microfinanciero, dada la rotacion alta de la cartera.
Ademas, la mayor parte de los pasivos estan pactados a tasas fijas a
plazos mas largos gue el de ias colecaciones.

Para mayor informacion sobre los riesgos ver acapite 3.17 del
Prospectc de Emision Definitivo.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Pagadero Mensual, Trimestral o Semestral. La periodicidad en el
pago de los intereses se especificara en el Aviso de Colocacidn
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision. La periodicidad para la
_Segunda Emisidn seré Mensual.

Denominacién Unitaria o Cantidad de Valor
Nominal

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.00).

Monto Minimo de Inversion

Mil Pesos Bominicanos con 00/100 (DCP1,000.00)

Precio de Colecacidn Primaria

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente,
en el Prospecto de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada
Emisidn,

Precio de Coleocacidn Primaria de la Segunda
Emisién

A la par.

Ameortizacién del Capital

Page Onico al vencimiente ¢ en la fecha de redencidn anticipada,
cuando apligue.

Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporatives no contara con
una garantia especifica, sino una acreencia quircgrafaria. Estos
Bonos no se consideran como depésitos, de mode que no tienen
derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal c) de |a Ley
Monetaria y Financiera 183-02.

Opcién de Pago Anticipado

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al
vencimiento final de los Bonos &l valor fotal del monto colocado en
cada Emisidn. Este derecho podra ser gjercido, segln lo establecido
en el acdpite 2.1.2.12 del presente Prospecto, v en e 1.2.11 del
Contrato del Programa de Emisiones. El Emisor especificara en el
Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién si la Emision
ofrecida incluye esta opcidn. La Segunda Emision tendra la opcion
de pago anticipado & partir del Primer ailo cumplido.

Colocacién de los Valores

La Colocacién de los Valores se realizara en multiples Emisiones.

Destinatarios de la Oferta

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios  al piblico en
general, inversionistas nacionales o extranjeros, incluyendo a Ios
pequerios inversionistas.

Fecha de Aprobacién

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por & Consejo
Nacional de Valores mediante su Tercera Resolucion de fecha 08 de
mayo de 2017,

Agente Estructurader y Colocador

e —

16 VAL 'H'l‘l:l" |

e ——
o

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. (en lo adelante “BHD Leén™),
Puesto de Bolsa registrado en la Superintendencia de Valores de la
Republica DBominicana (en lo adelante “SIV") y en la Bolsa de Valores
de la Replblica Dominicana {en lo adelante “BVRD"), sera el Agente
Estructurador y Colocador del presente Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos.
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Agente de Custodia, Pago y
Administracién del] Programa de Emisiones

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, $.A. (En lo adelante
CEVALDOM) sera designado comeo Agente de Custodia, Pago (en lo
adelante “Agente de Pago”) y Administrador del Programa de
Emisiones, para que realice los séervicios de custodia, compensacién
y liquidacién de|valores del Programa de Emisiones, asi como
encargado del procesamiento del pago de l0s intereses y capital de
los Bonos Corperativos. El Emisor ha designade 8 CEVALDOM
como entidad encargada del registro y liquidacién de los Bonos
Corporativos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito
en fecha 14 de junic de 2017 entre CEVALDOM y el Emisor, el
Agente de Pago no responde por los atrasos ¢ incumplimientos gue
pueda tener el Emisor.

Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designado mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 19 de junic de
2017 para ser el representante de la Masa de Qbligacionistas de
cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de

Emisiones,
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GLOSARIO

Acreencia Quirografaria

Obligaciones sin colateral especifico y dependientes de la capacidad
de pago del Emisor.

Actuali3gs

Corresponde a los dfas naturales con los que cuenta el afio, Actual
considera los afios bisiestos de 368 dlas.

Age ntdlr de Distribugion|{TENDENCIA DE VALORES

- =
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Se refiere al intermediario de valares cuando presta su mediacién al
agente de colocacion, a fin de facilitarle a éste el proceso de
colocacion de valgres.
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Anotagién ep Cuenta

na Cetliles
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El sistema de anotaciéon en cuenta es el conjunto de las disposicionas
legales y de regulacién, y demés normas que instituyen Ias
anctaciones en cuenta como la representacidn desmaterializada de los
valores. Depaositar valores mediante el sistema de anotacién en cuenta
es poner valores bajo la custodia 0 guarda de un deposito centralizade
de valores, constituido por ley en el registrador a cargo de crear y llevar
el libro contable, que conforma el registro de propiedad de los valores
entregados en depbsito al Depdsito Centralizado de Valores.

Aviso de Colocacion Primaria

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la emisién de una
Oferia Publica a los destinatarios de la misma.

Balsas de Valores

Son instituciones auto reguladas que fienen por objeto prestar a los
puesios de bolsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios
para que ésios puedan realizar eficazmente las transacciones con
valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar las demas
actividades de intermediacion de valeres, de acuerde con la Ley de
Mercado de Valores y Productos No.19-00.

Bonos Corporativos

Son aquellos valores representativos de deuda emitidos por empresas
0 corporaciongs, a un plazo mayor de un {1) afic. Los mismos
confieren a sus tenedores [os mismos derechos, de acuerdo con el
respectivo contrato del Frograma de Emisiones.

BVRD

Calificacién de Riesgo

Son las siglas de la Bolsa de Valores de Replblica Dominicana, S.A.
Es una opinién profesional que produce una agenciz calificadora de
riesgos, sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital v los
intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa
opinidn, las calificadoras desarrollaran  estudios, analisis vy
evaluzsciones de los Emisores. La calificacion de valores es el resultado
de la necesidad de dotar a2 los inversionistas de herramientas
adicionales para la toma de decisiones.

Calificadores de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesge que emiten una
opinién schre la calidad crediticia de una Emisién de valores y su
Emisar. Los Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir
una calificacién de riesgo respecto a una oferta plblica de valores y su
Emisor, debe estar debidamente registrada y autorizada por la SIV.

Capital de Trabajo

Es una medida de |la capacidad gue tiene una empresa para continuar
con el normal desarrolle de sus actividades en el corto plazo. Se
calcula como ¢l excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de
corte plazo.

CEVALDOM

Saon las siglas de CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S A

Colocaciéon Primaria con base en Mejores
Esfuerzos

Contrato en gue el Puesto de Bolsa se compromete con la empresa
Emisora a realizar el mejor esfuerze para colocar la Emisién, pero no
garantiza su colocacién ni asume riesgo alguno en relacién con los
valores que no sean colocados.




Contrato del Programa de Emisiones

Es el contrato suscrito entre el Emisor v el Representante de la Masa
de los Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Articulo 57
del Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 664-12, y a la Ley General
de [as Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de

Responsabilidad Limitada, Ley No. 473-08 modificada por la Ley No.
31-11.

Crédito Preferente

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualguier otro ante
eventos de suspensién de pago o quiebra.

Cupén Corrido

Es la parte del monte de suscripcion del bono que corresponde al
interés acumulado desde la Fecha de Emision hasta la Fecha Valor
(exclusive).

Depésito Centralizado de Valores

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercado
de valores, con el objeto de registrar, custodiar, transferir, compensar y
liquidar los valores que se negocien al contado en dichc mercade, asl
como registrar tales operaciones,

Devengar

Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficic por
los Bonos Corporativos adquiridos.

Dias Calendarios

Compueste por todos los dias del afio; es decir va desde el lunes a
domingo (fomando en cuenta los dias feriados y fines de semana).

\DE VALORES
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\| Gonjunto de valcres negociables de idéntica naturaleza; es decir que

cada uno posee iguales caracterlsticas (meneda, tipo de instrumenito,

| unidad de valor nominal, fecha de emision, derechos que atribuye a

sus tenedares, Emisor) y otorga los mismos derechos g sus titulares,

Emisor 0 4 MAY

Teda persona jurldica gue emita o pretenda emitir valores cuyo
proceso de oferta plblica esta regide por la Ley de Mercado de Valores
y Productos No.19-00,

Emision desmaterializada | = 90/ e sl

Es aguella Emisidh gue no requiere de expedicidn flsica del Titulo. El
Emisor simglemente ampara teda l@ Emision a través de un acto
auténtico y de un macrotitulo, ambes instrumentados por Notario
Publico. Su suscripcién primaria, colocacion y negociacion se realizan
por medio de anotaciones en cuenta gue opera por transferencia
contable, llevada por un depésito centralizado de valores.

Fecha de Aprobacién

Se entiende comeo la fecha de Ia Resolucién Aprobatoria del Consejo
Nacional de Valores donde se autoriza la Oferta Publica de Valores.

Fecha de Emision

Es la fecha en la dual el Emisor expide el macrotitulo, la cual coincide
con la fecha de Inicio del perfode de colocacién, de acuerdo a lo
establecido en el prospecto de emisidn

Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion

Se entiende como la facha que se determine en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisidn, para fines de colocacion de los valores a
disposicién del publico. La misma coincide con la Fecha de Emision.

Fecha de Finalizacion de [a Colocacion

Se entiende como la fecha gue en que vence el plazo de [a colocacién
de los valores.

Programa de Emisiones

Es la declaracion de una persona jurldica realizada en un Prospecto de
Emision, de constituirse  en Emisor, para organizada vy
sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por wn monto
predeterminado y durante un perlodo de vigencia preestablecido, una o
mas Emisiones de Valores objeto de Oferta Publica de suscripcion
aprobada por la SIv.

Fecha de Inicic de Recepcién de Ofertas de
Pequenos Inversionistas

Es [a misma fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas dei
Pablico en General para las Emisiones del
presente Programa de Emisiones

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcién a través de BHD Ledn o a través de los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV; 1as érdenes recibidas
seran introducidas en el sistema de negociacion de la BVRD en la
Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn de los valores, especificada
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en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto
de Emisidn y en el Prospecte Simplificado de cada Emision.

Fecha de Inscripcion del Programa de
Emisiones en e| Registro del Mercado de
Valores y Productos

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar
lugar en el periodo de diez (10} dias habiles contades a partir de |a
fecha de notificacién formal por parte de 1a Superintendencia al Emisor,
de la aprobacion del Programa mediante documento escrito.

Fecha de Transaccién

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el Agente
Colocador o Intermediario de Valores autorizados por la SIV acuerdan
la operacitn de suscripcidn primaria de los Bonos objeto del Prospecto
de Emisifn, vy se ejecuta en el sistema de negociacion electronica de la
BVRD.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

Es la Fecha Valor en que debe ejecutarse una pperacion pactada entre
el Inversionista v el Agente Colocadar o Intermediario y autorizade per
la SIV, en la cual se debe efectuar un pago de dinero con fondos
disponibles a cambio de |0s tltulos valores adquiridos; dicho page se
realizard a partir de la Fecha de Emision y Colocacion, una vez
adjudicados los valores.

Fecha de Vencimiento

Se entiende como el dla en gue se hara efectiva la amortizacién de los
Bonos Corporativos.

Garantia Especifica

Es el acuerdo mediante el cuai se constituye la cesién de un activo, ya
sea tangible o intangible, come respalde del cumplimiento de las
ohligaciones contraldas por motivo de la emision de valores.

| Q9% RE(
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“De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, Grado de Inversisn

e refiere a aguellas calificaciones otorgadas por una compafiia
lificadora de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y
roductos, sobre los Emisores y sus valores que por su estado de
solvencia y relacidn histdrica de pago, se considera tienen buena
lidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago, por o

gue son recemendadas para la inversién bajo condiciongs normales.

Hecho R_Lé"-jintef'
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e entiende como hecho relevante tode hecho, situacion o informacion
obre el Emisor, Jas personas fisicas o juridicas vinculadas a él y sobre

on s gl valor, que pudiera influir en el precic de un valor o en la decisién de
Jun inversionista sobre la suscripcion o negociacién de dicho valor.

Inversionista

"| Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en

un determinado mercado.

Mercado de Valores

Al tenor de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entiende por
Mercado de Valores el sector especializado del mercado financiero,
donde toma lugar la realizacién del conjunto de actividades relativas a
la contratacion publica de transacciones comerciales gue versan sobre
instrumentos financieros, fransacciones que determinan el estado y
evolucién de la oferta y la demanda, asi como el nivel de los precios de
los valores negociados.

Mercado Extrabursatil

Espacic en el cual se pactan directamente las transacciones ¢on
valores entre gontrapartes donde no median mecanismos centralizades
de negociacién ni de contratacidn. Las Emisiones del presente
Programa de Emisiones no podran ser negociadas en un Mercado
extrabursatil hasta que el Emiser no cumpla con los tres (2) afios de
operaciones requeridos por la Ley 19-00.

Mercado Primario

Al tenor de las disposicicnes de la Ley del Mercado de Valores 19-00,
se entenderd por mercado primario las operaciones que envuelven la
colocacidn inicial de emisiones de valores, mediante las cuales los
Emisores obtienen financiamiento para sus actividades De acuerdo al
Reglamento de Aplicacion No. 664-12, se entenderd por mercado
primario de valores, el sector del Mercado de Valores donde ocurre la
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C'OC _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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el et adlo ol | suscripcion de valores, donde el preducto de la suscripcion de valores
AR LA AR s recibide directamente por los Emisores, para el financiamiento de
] N1 aasy nnen ! las actividades del Emisor.
b Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entenderé

npgian dél v &1 Regrstio dal flercado de Valpres

Mercado Secundario

por mercado secundarioc las operaciones que envuelven la
transferencia de valores que previamente fueron colocados a través del
mercado primario, con el objetivo de propiciar liquidez a los tenedores
de valores. De acuerdo al Reglamente de Aplicacién No. 864-12, se
entenderd por Mercado Secundarico como el sector del Mercado de
Valores donde ocurren las negociaciones que envuelven la
transferencia de valores objeto de oferta publica, previamente
colocados en el mercado primario de valores y admitidos a negociacion
en el mismo por la SIV, por parte de terceros distintos a los Emisores
de Valores. El mércade secundario de valores comienza en la fecha
correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacién del
periodo de colocacion de una emisién en el mercado primario.

Monto del Programa de Emisiones

Hasta Quinientos 'Millones de Pesos Dominicanos con 00100 (DOP
500,000,000.00), corresponde al valor autorizado mediante Acta de la
Asamblea Genera! Extraordinaria de Accionistas del Emisor en fecha
31 de agosto de 2016, para ser ofrecido en el mercado.

Monto de Liguidacion

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que
debe entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de
Valores en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcion por concepto de
pago de la operacidn. Ver ef acdpite 2.2.1 sobre el Precio de
Suseripcion y Monto de Liquidacién.

Mconto Minimo de Inversion

Es el monto minimo de Valor Nominal de los valores que conforman la
Emisién, susceptible de ser suscritos durante el periodo de Colocacion
Primaria de |la Emisién.

Obligaciones

Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo Programa
de Emisiones, confieren los mismos derechos de credito para igual
valor neminal.

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de valores de crédito llamados
obligaciones, tieneiderecho a percibir los intereses y la amortizacion de
Iz obligacidn suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de
emisién. En caso de liguidacion de una empresa privada, los
chligacionistas tienen prioridad ante 10s accionistas.

Oferta Pablica

Es la manifestacion dirigida al publico en general o a seclores
especificos de ésfe. a través de cualquier medio masivo, para gue
adguieran, enajenen ¢ negocien instrumentos de cualguier naturaleza
en el mercado de valeres.

Pequerio Inversionista

Es toda persona' flsica gque solicite suscribir en el Periodo de
Colocacidn, valores de una Emision objeto de Oferta Publica de
suscripcidn, por un valer no superior a Quinientos Setenta y Dos Mil
Ciento Noventa y Cince Pescs Dominicanos con Cincuenta y Cuatro
Centavos (DOP 572,185.54), indexados anualmente seglin la inflacion
acumulada publicada por el Banco Central.

Periodo de Celocacion

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza |a colocacién primaria
de una o varias emisiones, el mismo no podrd exceder los guince {15)
dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dlas hébiles.

Periodo de Vigencia del
Emisiones

Programa

de

Los programas de. emisiones tendran vigencia por un plazo que se
establecera en el Prospecto de Emisién, el cual no podréa exceder los
trescientos sesenta y cinco (385) dias calendaric. El periodo de
vigencia del progra\'rna comenzara en la fecha de inicio del programa,
definida como la fecha de inscripcion del programa en el Registro, y
culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en
el Prospecto.
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Piazo de Redencion

Término establecido por el Emiscr para la redencion de un titulo valor
en el cual se retorna el valor nominal del titulo-valor.

Precio de Ejecucién

Es el precio al cual puede ejercerse la Qpcién de Pago Anticipado.

Precio de Colocacién Primaria

Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de
colocacién, todos los valores que conforman 12 emisién. En el caso de
emisiones de valores representatives de deuda, el precio de colocacion
supone un precio distinto para cada dia comprendido en el periodo de
colocacion, que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo,
desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el
perfodo de colocacion, hasta Ja fecha de vencimiento de la emision.

Programa de Emisiones

Es la declaracion de una persena juridica, realizada en un prospecto
de emisidn de caracter poblico, de constituirse en un Emisor, para
organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un
monto  predeterminado vy durante un perlodo de vigencia
preestablecido, una o mas emisiones de valores objeto de oferta
piblica de suscripcién aprobada por la Superintendencia, susceptibles
de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en Ios
mercados sscundarios bursatiles y extrabursatiles de la Repuablica
Dominicana, Las Emisicnes del presente Programa de Emisiones no
podran ser negociadas en un Mercado extrabursatil hasta que el
Emisor no cumpla con los tres (3) afios de operaciones requeridos por
la Ley 18-00.

Prospecto de Emisién

Es el folleto de cardcier puablico que contiene la declaracidn de una
perscna juridica, de conslituirse en un Emiscr con el objeto de
estructurar, generar y colocar emisiones en el Mercado de Valores,
hasta por e monto del programa de emisicnes; para realizar
respectivamente, una o muitiples suscripciones primarias durante el
periodo de vigencia del programa de emisiones. Dicho folleto tiene por
finalidad receger informacion completa scbre el Emisor y los valores
que se ofrecen.

Prospecto de Emision Definitivo

Se refiere al presente Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la
Colocacion de los Valores de Oferta Plblica.

Prospecto de Emision Preliminar

Se refiere al presente Prespecto que tiene como finalidad la publicidad
del Programa de Emisiones. E} Prospecte Preliminar no es para fines
de colocacién ya que no cuenta con la informacion completa de los
valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emision v de
colocacion.

Repago de Deuda

Se refiere al page parcial o total de las deudas anterior a la fecha de
vencimiento de la misma.

Superintendencia de Valores

>
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Es una institucidn autdnoma del Estadec de [a Repdablica Dominicana,
creada mediante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene
come fin especial velar por la transparencia del mercado, promover y
regular el mercado de valores. ejecutar y vigilar el cumplimiento de las
disposiciones de la Ley No.19-00 de Mercado de Valores, su
Reglamento de aplicacién y las normas que se dicten, difundir
oportunamente al publico informaciones relevantes del Mercado de
Valores, autorizar las ofertas publicas de valores, asi como las
operacionas de las bolsas, intermediarics de valores, fondos de
inversion y demas participantes del mercado, organizar y mantener €l
Registro del Mercado de Valores y Productos, propiciar la formacian de
la oferta y demanda de valores, fiscalizar las operaciones de las
instituciones que paricipen en el mercado de valores, dictar normas
que eviten conflictos de intereses, evaluar denuncias o quejas sobre
operaciones irregulares de los participantes del mercado, asi como
realizar investigaciones y aplicar las sanciones correspandientes.
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Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el Emisor
Tasa de Interés en el Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacidn Primaria y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién, segun corresponda.

Es la tasa utilizada como base para determinar [a tasa de interés que
sera devengada por una Emisién en un perfodo determinado, en caso
de interés variable. Para esto se utliza la Tasa de Interés Pasiva
Tasa de Referencia Promedio Ponderada (TIPPP) de los Bancos Multiples (Nominal en %
anual), para Certificados Financieros y/o Depoésitos a Plazo, publicada
por el Banco Central de la Republica Dominicana.

Valor Nominal o Valor Facial Representacion monetaria de los valores al memento de la Emision.
Q2% , SUPERINTENDENCIA DE VALORES
!\ : bgpel
wJIL YV DIRECCION OF OFERTA PUBLICA
— — F= S
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CAPITULO |
1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del Contenido del Frospecto

Banco de Ahorro y Créditc FONDESA, S.A., (BANFONDESA) entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial
inversionista su decision de inversién en los Valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante el acta de |a Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha treinta y uno (31) de agosto
del afio dos mil diez y seis {2016) se designé como las personas responsables del contenido del presente Prospecto a
los sefiores Cristian Reyna Tejada y César Géspedes, dominicanos, mayores de edad, casados, titulares de la Cédula de
Identidad y Electoral Nos, 031-0082798-3 y 079-0013268-8, respectivamente, domiciliados y residentes en Santiago de
los Caballeros, municipic y provincia de Santiago, Repiblica Dominicana, en calidad de Presidente y Gerente de
Finanzas, respectivamente de BANFONDESA, quienes hacen constar expresamente que, a sus juicios, todos los datos
informaciones contenidos en el presente Prospectc son veraces y que no se ha omitido en ei mismo ningon dato
relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, los responsables del contenido del Prospecto de
Emisién han realizado |12 siguiente declaracién jurada;

“UNICO: Que los infrascritos se hacen responsables del contenido de los Prospectos de Emision relativos al
PROGRAMA DE EMISIONES, hacfendo constar expresamenfe que, a su mejor conocimiento, fodos fos datos e
informaciones contenidas en fos Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que no se ha omitido en el
mismo ningin daio relevante o hecho Gue por su naturaleza sea susceplible de alterar su alcance y en consecuencia
alferar la decisién de futuros inversionistas. La presente declaracion es realizada por los infrascritos en pleno
conocimiento de la responsabilidad civil y penal en que incurririan anfe ias personas afectadas, en caso de que las
informacionas contenidas en los referidos prospecios resultasen falsas, incluyendo, pero no fimitade a, Jas sanciones
previstas por ef Cédigo Penal Dominicanc que castigan el perjurio”.

Ver Declaracion Jurada Responsabie del Contenide del Prospecto en el Anexo No. |

1.2 Qrganismos Supervisores

El presente Prospecto esté inscrito en el Registro del Mercado de Valares y Producios de la Superintendencia de Valores
de la Republica Dominicana (en 10 adelante SIV) bajo el numero SIVEM-110, ¥ en los registros cficiales de la Bolsa de
Valores de Republica Dominicana {en lo adelante BVRD) bhajo & nimero BV1705-BC0088, autcrizado por la
Superintendencia de Bancos (en lo adelante 3B) mediante circular No. 2468, por lo gque el presente Programa de
Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones:

Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana (SIV)
1» ail Cesar Nicolas Penson No. 86, Gazeue.
SI \ Santo Domingo, Republica Dominicana
' Tel.: (809) 221-4433
www.siv.qov.do

S I BITER IR AT S B VA RS )
UPERINTENDENCIA DE VALORES

W FE ::-'i.'_':F:-_I.-_'.I E_J._!,_'!_ |:.; |

José Brea Pefia No.14, Edificio District Tower

Evaristo Merales, Santc Domingo, Republica Dominicana! s
e Tel:(809) 567-6694. Fax: (809) 567-6697 P
Pepublica www.bvrd com.do

; tial fara da ks
foaminicany | par Dgfle is

2 Bolsa de Valores de la Reptblica Dominicana {BVRD) |
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Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (SIB)

Av. México No. 52 esquina Leopolde Navarro Apartado Postal 1325
- Santo Domingo, Repuablica Dominicana

Teléfono: (809) 685-8141 Fax: (809) 685-0859

www.sb.gob.do

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de enero
de 2005, sobre los Requisitcs de Inscripcion de fas Ofertas Publicas de Valores, asi como de conformidad con la
Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enerc del 2005, Norma para la elaboracion del Prospecto de Emisién de una
Oferta Plblica, que establece las guias de Prospecto de utilizacion de emisiones de Oferta Plblica de Valores y su
madificacién mediante [a Resolucion R-CNV-2011-06-EV de fecha 09, de febrero de 2011, asl come en el Anexo D “Gula
de Contenido del Prospecto de Emisién para valores representativos de deudas de largo plazo”,

1.3 De los Auditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros del Emisor correspondientes
al pericdo fiscal 2016 fue la firma de auditores KPMG Dominicana, S.A4, cuyas generales se detallan a continuacién:

KPMG Dominicana, S.A.
Contacto: Euclides Reyes
Av. Winston Churchill, Torre Acropolis Center suite 1500, Ensanche Piantini.
Santo Domingo, Reptblica Dominicana
=T Tels.: (809) 566-9161
): | Fax (809) 566-3468
K MG www kpma.com.do

Registro Nacional del Contribuyente nimera 1-01-02581-3

Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D, numero 5

Registrado en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el numero de
registro SWAE-0C1 de fecha 8 de diciembre de 2003

Del informe de los auditores independientes se extrae o siguientie:

“En nuestra opinién, fos estados financieros adjunfos presentan razonabliemente, en todos /os aspectos materiales, la
situacion financiera del Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A. (BANFONDESA) al 31 de diciembre de 2017, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por ef periodo terminado en esa fecha, de acuerdo con las préclicas de

contabilidad establecidas por fa Superintendencia de Bancoes, segun se describe en la nota 2 a los estados financieros
que se acompafian.”

El informe completo de ios auditores externos se encuentra en el anexo |l del presente Prospecto Simplificado de
Emision.

1.4 De los Asesores, Estructurador y Colocador

BHD ledn Puesto de Bolsa, S.A. es el Agente Estructurader y Colocador, cuyas generales se presentan a
continuacion.

Agente Estructurador y Colocador e ey

e - & Y,
|-' ."\f_'_':" ‘-| r -.]I .l ”'ll 101 A . .| lnr EQ I|
BHD Leén Puesto de Bolsa, §8.A. ; L_) Y nmerCION DE Of 3__”,;_ PUBLICA |
Contacto; Karla Ramirez | s BADO |
(Cy Cete LuisF. Thomén esq. Ave. Winston Churchil | AP R |
BHD Leor Torre BHD, 5to. Piso ; 0.4 MAY 2018 |
Santo Domingo, Republica Dominicana '

I
Tels: (808) 243-3600 T ————"r
Fax. (809) 243-3491 | LR ® v fa tleta pUhcd
www.biidieonpb.com.do B et ': S arinicndencia, G IMIEHGA SENINas n gote )
Registro Nacionai dei Contribuyente: 1-01-56604-3 Gy s ve ____'__
Miembro de la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana, Bl
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Registrado con el nimerc PB-001.
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo ¢l nimero SVPB-006

Los principales funcionarios de BHD Leén Puesto de Bolsa, S.A. son el Sr. Melvin Deschamps, Vicepresidente Ejecutivo-
Gerente General: el Sr. Antonio Alvarez, 2do. Vicepresidente de Administracién y Operacicnes/Oficial de Cumplimiento,
la Sra. Karla Ramirez, 2do. Vicepresidente de Finanzas Corporativas; Shalin Tejeda, 2do Vicepresidente Clientes
Profesional, el Sr. Carlos Guilermo Ledn, Presidente del Consejo de Administracidn; el Sr. Luis Molina Achécar,
Vicepresidente del Consejo de Administracion; y la Sra. Josefina Mejia de Sosa, Vicepresidente Contralor.

No existe ninguna relacién de propiadad, negocios o parentesco entre BANFONDESA (entidad Emisora de los Bonos) y
BHD Ledn (Agente Estructurador y Colocador).

Ce conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A., Agente
Estructurador del Programa de Emisiones, ha realizado [a siguiente Declaracion Jurada:

“Que dentro de io que compete en su funcidn de Estructurador del Programa de Emisiones, BHD LEON PUESTO DE
BOLSA, S.A., empled ia debida diligencia en la recopilacién de informacion y documentacion relativa a Banco de Ahorro
y Crédifo FONDESA, S.A., incluyenda fa celobracion de reuniones de irabajo con los principales funcionarios de dicha
entidad; y TERCFERO: Que por no estar dentro de sus funciones, BHD LEON PUESTQ DE BOLSA, S.A. no ha auditado
independientemente la informacién fuente que sirvié de base para la efaboracion de los Prospectos relalivos ai Programa
de Emisiones y, en cansecuencia, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no asume ni tendra responsabilidad alguna
sobre la veracidad de fa cualquier informacion ¢ cerdificacion provenida del Emisor, de manera explicita ¢ implicita,
contenida en los precitados Prospecios.”

BHD Ledn, como Agente Colocador tendré las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de Emisidn.

b) Colocar los Valores en el mercado de la Republica Dominicana a través del mercado bursatil y serd comunicado
en log Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

c) Ofrecer la venta de los Valores a cualquier inversionista individual o institucional.

BHD Ledn podra invitar a otros Infermediarios de Valores autorizados por la SIV para que actien como Agentes de
Distribucicn.,

- T
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CAPITULO I PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE QFERTA PUBLICA

2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISICNES DE OFERTA PUBLICA
2.1 Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones
211 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones
a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emisién son Bonos Corporaltivos.

b} Monto total del Programa de Emisiones

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanes con 00/100 (DOP 500,000,000.00).

¢) Fecha de Emisién de los Valores

A ser determinada en el Aviso Colocacidn Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisidén y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisian.

La Fecha de Emision para la Segunda Emision sera el 15 de mayo de 2018,

d) Periodo de Colocacion:

El Periodo de Colocacién Primaria de cada Emisién, entendide como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la
colocacion primaria de 105 Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones,
no podra exceder los quince (15) dias hébiles ni puede ser inferior a cince (5} dias habiies,

La Fecha de inicio del Pericdo de Colocacitn serd determinada en &l Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emisidn y en el Prospecte Simplificado de cada Emisidn.

La Fecha de Inicio de Colocacién para la Segunda Emisién sera el 15 de mayo de 2018. La Fecha de Finalizacién
del Periodo de Colocacion para la Sequnda Emision sera el 28 de mayo de 2018.

e} Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones seré de hasta trescientos sesenta y cinco (365} dlas calendarics.
Dicho perlode comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de Valores y Productos, y
culminara en la fecha de expiracién del programa gue se establezea en el Prospecte de Emision.

La Fecha de vigencia del Programa de Emisiones es a partir det 22 de mayo de 2017.

4} Representacion del Programa de Emisiones:

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados de manera desmaterializada por medio de anotaciones en
cuenta y los mismos constan en Acto Auténtico instrumentade por Notario Pablico y un Macrotltulo por cada Emisién del
Programa de Emisiones, los cuales son depositados en CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que
los valores emitidos contra el referido Macrotitulo serén colocados a través de la BYRD.
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21.2 Caracteristicas Especificas del Programa de Emisiones

2.1.2.1 Monto total a emitir por Emision

El Programa de Emisiones estd compuesto por multiples Emisiones. La Primera y Segunda Emision del Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos tienen un monto por Emisién como sigue:

Un Peso Dominicano con D0/100 (DOP1.00).

PP,
La Colocacién del presente Programa de Emisiones se realizara en multiples emigiongs ="

En el siguiente cuadro se encuentra la cantidad de valores de la Primera y Segun

2.1.2.3 Cantidad de Valores

da Exfigion:

e i o § T

04 MAY 2018

Emision | Total a Emitir por Emisién Vencimiento
1 DOP 100,000,000.00 21 de agosto de 2020
2 DOP 200,000,000.00 15 de mayo.de 2021 ;
QO . SUPERINTENDENCIA DE VALORES
2.1.2.2 Denominacién Unitaria de los Valores ) i‘»" sin ; - '_l"_ :'--.'.',—' '
= = NA PUBLIGA
.Jj._ —" — "X

Cantidad de Valores por | Denominacion Unitaria de | Vencimiento Monto total_ﬁor Emision
Emision Emision cada Valor
1 100,000,000.00 DOP 1.00 Tres (3) afios DOP 100,000,000.00
2 200,000,000.00 DOP 1.00 Tres (3) afics DCP 200,000,000.00

2.1.2.4 Forma de Emision de los Valores

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisicnes, estard representada de manera
desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta y los mismos constaran en un Acto Auténtico v un Macrotitulo,
ambos instrumentados por Notarigo Piblico por la totalidad de cada Emisién, [os cuales son depositados en CEVALDOM,
que custodiard los mismos, en el entendido de que los valores emitidos contra el referido Macrotitulo serdn colocados a
través de la BVRD. Asimismo, se depositara en la SIV copia simple de los Macrotitulos, y las Compulsas Notariales de
los Actos Auténticos correspondientes a cada Emisién seran depositadas en la SIV, en la BVRD y en CEVALDOM, de
conformidad con el parrafo | del Art. 92 del Reglamento Ne. 664-12.

En el caso de que culminado el Periodo de Colocacion, ia Emisidn no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedird
un nuevo Macrotitulo y un nueve Acto Auiéntico por el monto suscrite, de conformidad a lo establecido en los artlculos 91
y 92 del Reglamente de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No 664-12.

2.1.2.5 Modo de Transmisién
La iransferencia de la titularidad de los Benos Corporatives se hard mediante anotaciones en cuenta a través de
transferencia contable o subcuenta de depésite del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un
intermediario de valores; en el caso de los inversionistas institucionales, por ser depositantes directos de CEVALDOM,
estos pueden realizar |a apertura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM, El Obligacionista se obliga a
suscribir toda la documentacion legal necesaria a tales fines.

2.1.2.6 Interés de los Valores

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengardn una Tasa de Interés Fija y/io Variable en Pesos
Deominicanos.
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La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se determinard por la Tasa de Referencia, més el Margen Fijo

Ap_licable, segun se establezca en el Prospecto de Emision, en el Prospecto Simplificade de cada Emision y en los
Avisos de Colocacion Primaria correspendientes.

La Tasa de Interés seré determinada por e) Emisor en los Avises de Colocacién Primaria correspondientes, en el

Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Segunda Emisién tendra una Tasa de
Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 8.25%.

21.26.1 Revisién Tasa de Interés vVariable en Pesos Dominicanos

La Ta_sa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se revisara trimestral o semestralmente, a partir de |a fecha de cada
Emisidn, segin se establezca en el Prospecto de Emisién, en el Prospecto Simplificado de cada Emision y en los Avisos
de Colocacien Primaria correspondientes. '

La tasa de interés resultante de una revisién de tasas se aplicara desde el dia del inicio del trimestre o semesire hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspandiente. Para dicha revision se tomara la Tasa de
Interés Pasiva Promedio Pondera TIPPP del mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa disponible,
publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana en su pagina web www bancentral. gov do.

En caso de que el perlodo de revision de la tasa de interés sea mayor al periodo de pago de interés (revisién semestral y
pagos trimestrales), la tasa de interés resultante de dicha revisién de tasas se aplicard para el calculo de los intereses de
los periodos que concurran antes de [a préxima revision de tasas'(Ver ejemplo en el presente acapite). No habra
revisiones trimestrales para pagos semestrales.

En caso de que el dia correspondiente a ia fecha de revisién no exista o corresponda a sabado, domingo o un dla feriado
en el respectivo trimestre o semestre de vencimiento, dicha revisién se hara el dia habil siguiente, por tanto no afectara
el calculo de los intereses, ni el periodo de aplicacion, ya que se tomara como Tasa de Referencia la TIPPP disponible
del mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa correspondiente a dicha revisién.

La revisibon de la Tasa de Interés y la Tasa de Referencia a utilizar sera informada a la SV, & la BYRD vy al
Representante de la Masa de Obligacionistas, como Hecho Relevante 'de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley
de Mercado de Valores Numero: 664-12, Gapitulo 11.2, Articulo 27 v 28 previo a su difusion por cualquier medic. Dicho
Hecho Relevante serd depositado junto con la copia de la tasa de referencia, debidamente sellada por el Emisor, como
evidencia de la informacién utilizada para el calculo correspondiente. iCon dicha Tasa se devengaran los intereses. De
igual manera sera notificade a CEVALDOM, a fin de actualizar la infprmacibn de la Emisién en los registros de dicho
deposito.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:
Cuando en un aflo el numero de cuponies es mayor que la periodicidad de revision de Tasa:

Fecha de Inicio de 1a Colocacién: 15 de Enero.

Revision de Tasa: Semestral.

Fecha de Revision: Los dias 15 de cada Semestre.

Pericdicidad de pago: Trimestral

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP (6.54%) + Margen (2.75%) = 9.29%

TIPPP No DEFINITIVO
Publicada por el BCRD

Diciembre 654% { -,_H.u:-' o -II".. T --:I-* ':-.:II i :'II" '||'|‘|| (1|:!"_T..I
Enem 662% I ‘I-\":J.i--'l‘l_lr ol '.i , 1.‘:.1 _. .”:|_.:1...I\.,

W/ DiELLIUN Ue UEER A FUDu R
Febrero 6.37% | e S o | |
Marzo 5 E0% oy il =Y =
Abril 6.49% ' 04 MAY 2070




Mayo 6.31 o/::
Junio 6.38%
Julio 6.89%

La primera revision de tasa se realizaria el 15 de Julio (6 meses después de la fecha de inicio de colocacion), mientras
que los inversionistas recibiran pagos de intereses el 15 de Abril {correspondiente al timestre finalizado el 14 de Abril) y
el 15 de Julio (correspondiente al trimestre finalizado el 14 Julic); para estos dos primeros periodos de pago de intereses,
se utilizara como tasa de referencia 9.29%.

La Tasa de Interés correspondiente al siguiente semestre (revision desde el 15 de Julio hasta 14 de Enero) sera: TIPPP
mes anterior al semestre vencido (6.38%) + Margen (2.75%) = 9.13%. Dicha tasa sera revisada de forma semestral, para
Ios periodos subsiguientes y hasta la fecha de vencimiento de la Emision correspondiente.

2.4.2.6.2 Pericdicidad en el Pago de los Intereses
Los intereses se pagaran mensual, trimestral 6 semestralmente. Dichos meses, trimestres o semeslres se contaran a
partir de la Fecha de Emisidn de cada Emisidn. En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo
mes de vencimiento, se tomard come tal el Gltimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago. Cuando el

periade de pago venza en dia no habll, los intereses causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de que su
pago se realice el dia laborabie inmediatamente posterior, esto sin afectar la forma de calculo de los intereses.

El pago de los intereses se realizara, a travées de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o transferencia bancaria,
conforme a las instrucciones dadas al agente de pago a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM, efectuara
los pagos a faver de los Cbligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Benos, al cierre de
la jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programado para cada Emisién del Programa de
Emisiones.

Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del periodo mensual, frimestral o semestral, segin sea el caso, y hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, empleando la siguiente convencién:

+ Actual/365: Corresponde a los dfas naturales con los gue cuenta el afio. Actual considera 105 anos bisiestos de 366
dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde, & incluyendo la Fecha de Emisién de cada Emision, hasta el
dia inmediatamente antericr a la fecha de pago del perlodo correspondiente. Los demés periedos iniciaran a partir de la
fecha del dltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

No habkra lugar 2 pago adicionzl por atraso en el page de intereses, salvo que la mora sea causada por situaciones
originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses correspondientes en el momento
indicado, los Bonos devengarin intereses por mora de un uno por ciento anual (1%) sobre el monio adeudado de
intereses, calculado por el perfodo efeclivo de |a mora. Dicha mora empezard a calcularse a partir del dia
inmediatamente posterior & la fecha de pago de intereses y hasta |a fecha efectiva (inciusive) en gque se realiza dicho

page.
A manera de ejemplo ver &l siguiente case de ealculo de mora sobre intereses:
Férmula de calculo:

Valor de la Mora = Monto del Cupdn de Intereses® (Tasa Anual de la Mora/365)* Dias de Mora

Valor Nominal de la Inversién 1,000,000 i __‘,jfp P T—— 1A OF VAL ORES \
22 SUFERIN | ENUENGER UE YALURES

Monte por concepto de Interés en | 4,245.58 L\Wf P 'I I iz »
LY DIRECCION D OFERTA FURL

DoP ot ol Ll R AT

Tasa de Interés 5.00% AP R OBADC

Fecha de Emision 15-12-16 | 04 MAY 2013

Fecha de Paga de Interés 15-01-17
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Fecha Efectiva de Pago del Monto | 23-01-17 | "‘—_ﬂ-i \ f‘ﬁu 00 Yasiirtel, J
por Concepto de Interés |' ﬁ;’%__%**’ OO QFzgTs .
Dfas de Mora 8 | RO E=, = & f
Tasa Anual de Mora 1% |' MMy 9 n |
Valor de Iz Mora || L8 i, s o
0.83 ) : _- _- i = &y §|'|' ifs it I
Monto por Concepto de Interés mas POY partz g iz = CPPRREIr I3 gy oo |
la Mora en DOP 4 247 61 ke “-I ctllicavine wan - |

Asumiendo un monto per concepte de Intereses por DOP 4,248.58 de| una mversnbn por un monto de-DOP 1,000,000.00,

5i el Emisor presenta un retraso de 8 dias en el pago, el inversionista como pago de intereses de mora up monto de DOF
0.83.

La periodicidad de pago de intereses para la Segunda Emisién sera Mensual.

2.1.2.6.3 Calculo de los Intereses de los Bonos
Para el calculo de los intereses se lomaré la tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa de interés
podra ser fija o variable, segln se especifique en ef Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién,

La Segunda Emisidn tendrd una Tasa de Interés Fija de 8.25%

En e| caso de que la Tasa de Inferés sea Fija:

Para el calculo de los intereses se tomard la tasa nominal anual fijada para cada Emision en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisidn v en el Prospecto Simplificado de cada Emision. La Segunda
Emisién tendra una Tasa de Interés Fija Anual de 8.25%, su periodicidéd de pago sera Mensual.

Ti nominal anual = Tasa de Inferés Fija

La tasa fija se aplicara al monte de capital vigente durante ¢ periodo de intereses a pagar.
Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Capital: Es [a cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desdella Fecha de Emisién {inclusive) de cada Emisién

hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Oitimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emisién se mantendrd inalterada hasta la fecha de
vencimiento de o5 Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

En el caso de que la Tasa de Interés sea Variable:

Para el calculo de los intereses se tomara la Tasa de Referencia fijadatrimestral o semestralmente, segin se estipule en
el Aviso de Colocacion Primaria correspendiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada
Emisién. A este valor se le sumara el margen fijo aplicable, teniendo como resultado |a tasa nominal anual.

Ti Nominal Anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo

La tasa as/ obtenida se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar,

intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias caorrienfes
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Capital: Es |la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Corrientes: Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn ({inclusive) de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a Is fecha de pago del perfodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias cormrientes se contaran a2 partir de la fecha del Uitimo page de intereses (inclusive} hasta el dia
inmediatamente anterior a |la fecha de pago de! periedo correspendiente.

Ver acapite 2.1.2.6.1 Revisién de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos del presente Prospecto.

La Tasa de Referencia a utilizar sera la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Mditiples para
Certificados Financieros y/o Depodsitos a Plazo (Nominal en % anual) (en lo adelante "TIPFP"), publicada como “No
Preliminar” por el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD} en su pagina wab www.bancentral.gov.do, del mes
calendario previo a la Fecha de Emision de la Emisidn o de la Fecha de Revision de la Tasa, segn sea el caso.

En el evento de que el BCRD no publigue la TIPPP “Ne Prefiminar” en la Fecha de Revisién de Tasa Variable, se tomara
la TIPPP “No Preliminar” del mes calendario anterior mas reciente publicada por el BCRD.

Solo en el caso de gue el BCRD determine no puklicar ¢ eliminar los reportes de ia TIPPP durante el periodo de revisién
de la Tasa de Referencia, el Emisor solicitara con minime cinco dias de anticipacién a la fecha de revisién de la Tasa de
Referencia una certificacion escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva (Nominal en % anual} para la apertura de
Certificados a un plazo de tres (3) meses a Banco BHD Ledn S.A. y otros cuatra (4) bancos multiples de la Republica
Dominicana seleccionados por el Emisor, ugandeo como criterio el mayor total de activos. A estas cinco tasas se les
calculara su promedio simple para determinar la Tasa de Referencia para fa revision del Interés de los Valores
correspondiente al perfodo. El célculo para obtener dicha Tasa de Referencia sera informado a la SIV, a la BVRD, y
comunicade al Representante de la Masa de Obligacionistas y a CEVALDOM, como Hecho Relevante de acuerde al
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Numero: 664-12, Capftulo 11.2, Articule 27 y 28 previo a su
difusién por cualquier medio. Richo Hecho Relevante sera depositado junto con la copia de la tasa de referencia y demas
evidencias, debidamente sellada por el Emisor, como evidencia de la informacién utilizada para el calculo
correspondiente. Por dltime, dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor. Con dicha Tasa se
devengaran los intereses.

La Tasa de Referencia determinada serd la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente. Esta
Tasa de Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SIV no podra ser modificada por el Emisor
bajo ninguna circunstancia, hasta la proxima fecha de revisién de tasa.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Revision de Tasa: Trimestraimente.

Fecha de Revisién: Los dias 16 de cada Trimestre.

Fecha de Inicio de la Colocacion: 18 de Marzo.

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP (8.62%) + Margen (2.75%) = 9.37%

TIPPP No Preliminar {CiA DE VALORES
publicada por el BCRD = AEERTA DLIRI 0
Febrero 6.62% i gl gl
Marzo 6.37% | i ol
Abril 6.50% '
Mayo No disponible l ' ol e
Junio 6.31% .
f i !

| 08 £ i RIE e 1RIlE O
O ciorar 1 acihania Al e
omassani b i ol S

A continuacién presentamos una grafica que muestra la evolucion de la Tasa de Referencia TIPPP de marzo 2017 a
marzo 2018:
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En su reunién de polltica monetaria de marzo de 2017, el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD} decidié
aumentar su tasa de interés de politica monetaria en 25 puntos basicos, de 5.50% anual a 5.75% anual, mantenido la
misma en los meses de abril, mayo y junio.

En su reunidn de politica monetaria de julio de 2017, el Bance Ceritral de la Republica Dominicana (BCRD) decidio
reducir su tasa de interés de politica monetaria en 50 puntos basicos, de 5.75% anual a 5.25% anual, efectivo a partir del
1 de agosto. Manteniendo TPM en 5.25% a Febrero 2018, en torno a los prondsticos de inflacién, 1a evolucion de los
principales indicadores macroeconémicos nacionales, el entorno mternacmnal relevante para la economla dominicana,
las expectativas del mercado y las proyecciones de mediano plazo de ese conjunto de variables.

La decision sobre la tasa de referencia tomé en consideracién el balance de riesgos en tormo a ias proyecciones de
inflacion, la evolucién de los principales indicadores macroecondmicos nagionales, el entorno internacional relevante y
fas expectativas del mercado.

Dominicana.

*Fuente: Banco Central de la Reptiblica Dominicana

2.1.2.7 Amortizacién del Capital de los Valores

El monto total del capital representado en los Beonos Corporativos serd amortizado en su totalidad en su fecha de
vencimiento o en la fecha de page anticipado en casc de que aplique {ver acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto), a
través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o fransferencia bancaria. En caso de gue la fecha de
pago corrgsponda a sabade, dominge o dia feriado, la misma se trasladara al dfa laborable inmediatamente posterior,
por consiguiente no afectara el célculo del capital a amortizar. De rgual manera, en el caso que el dla de la fecha de
pago del capital no exista en el respective mes de vencimiento, se tomara como tal el ultimo dia calendario del mes
correspondiente a dicho pago. No habra lugar a pago adicional por atrase en el pago del capital, salvo que la mora sea
causada por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital
correspondientes en el momento indicado, los Benos Caorporativos devengaran intereses por mora de Un uneo por ciente
anual (1%), sobre el monto adeudado del capital, calculado por el per{odo efectivo de fa mora. Dicha mora empezara a
calcularse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital y hasta la fecha efectiva {inclusive) en
que se realiza dicho pago.

Bichas fechas de vencimientc se determinaran en el Avise de Colocacién Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto, y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.
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El vencimiento correspondiente a la Segunda Emisién sera de tres (3} anos,
A manera de ejemplo ver el siguiente caso de célculo de mara sobre capital:

Valor de la Mora = Valor Facial de la inversion*(Tasa Anual de la Mora/365)"Dias de Mora

Inversion en DOP 10,000 L:;;__r  SUPERINTENDENCI DI VI !-_;.-'_'
Fecha de Emision 15-Ene-17 i) \, DIRECCION DE OFSaT: o sy |
Fecha de vencimiento de la Emision 15-Ene-20 ] A oy 2N BLlA
Fecha efectiva del page del capital 21-Ene-20 . =S B2 D |
Dias de Mora 8 | 04 MAY 2070

Tasa de Mora 1% | _

Valor de la Mora 164 | L3 MECOpCIOn del waini i

Monto a pagar del Capital mas la Mora (DOP) 10,001.64 : oz 0

Asumiendo un monto de inversion de DOP10,000,00 si el Emisor presenta-un-retraso-de-6.dias. en el pagd dél capital, el
inversionista recibird un monto de DOP1.64 por concepto de mora mas &l valor facial de la inversion.

En el contrato suscrito entre lag partes y el Reglamento General del Depésito Centralizado de Valores
(CEVALDOM} se estipulan las informaciones a que el Emisor tiene derecho a recibir del Depdsifo Centralizado de
Valores y las responsabilidades de CEVALDOM.

21.2.71 Pago de Capital mediante Cupones
No Aplica.
2.1.2.8 Tabla de Desarrollo
Emisiones Monto a Cantidad Monto Monto total por Fecha de Pago de
pagarse de de Amortizaciones Emision Intereses
Intereses por Cupones
Emisién de
Intereses
1 28,825,301.37 36 100% a DOP Los dias 21 de cada mes
vencimiento o en 100,000.000.00 a partir del 21 de
la fecha de septiembre de 2017
redencidn
anticipado
2 49,545,205.4795 38 100% a DOP Los dias 15 de cada mes
vencimiento o en 100,000,000.00 a partir del 15 de junio de
la fecha de 2018
redencidn
anticipado

2.1.2.9 Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Ceorporatives no contara con una garantia especifica, sino una acreencia
guirografaria. Estos Bonos no & consideran como depbsitos, de modo que no tienen derecho a la garantla establecida
en el Articulo 64, literal ¢) de 13 Ley Monetaria y Financiera 183-02.
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.2.1.2.10 Convertibilidad

La opcidn de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por o que estos Bonos Corporativos no
seran canjeados por acciones u otrgs valores.

21.2.11 Opcion de Pago Anticipado

El Emisor tendré el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto colocado en cada Emisién del
Programa de Emisiones. Este derecho se especificard en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emision y en el Prospecte Simplificado correspondiente a la Emision, preavisado a los inversionistas v al
Representante de la Masa con un minimo de treinta (30) dias calendario a la fecha del pago anticipado. Dicho preaviso a
los Obligacionistas se haré a través de un (1) periddico de circulacién nacional. La publicacion del preaviso contendsa la
Emision a prepagar el monto, el Precio de Ejecucion {definido en el acépite 2.1.2.11.1 del Prospecto de Emision
Definitivo), la fecha en la que se ejercera y el procedimiento para la ejecucién de la opcion.

En el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospectc de Emisién y en el Prospecto Simplificado

correspondiente a la Emision se especificara a partir de qué tiempo, contade desde la Fecha de Emisién, se podra
ejercer la opcién de pago anticipade,

El pago se realizara a través del Agente de Custodia, Page y Administrador del Programa de Emisiones, CEVALDOM.
Este derecho queda expresado en el Contrato del Programa de Emisignes suscrito entre el Emisor y el Representante de
la Masa Salas Piantini & Ascciados, 5.R.L., de fecha 19 de junie de 2017,

El Emisor especificara, en el Aviso de Colocacidn Primaria, en &l Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de
cada Emision correspondiente si [a Emision ofrecida incluye esta opcion de pago anticipado.

La Segunda Emisién tendra la opcién de pago anticipado a partir del Primer afio cumplido.

213 Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la vida del presente
Programa de Emisiones.
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PROGRAMA DE EMISIONES BONOS CORPORATIVOS
Montas en DOP [
Gastos Estimados
Manto del Programa de Emisiones 500,000, 000,00 y Producles i b g s
Gastos Puntuales [una sola vez) Organlsmo Receptor ng{amade,-,_ oz vpinag o | el e Monto DOP
*Comision de Estructuracion y Colocacion BHD Ledn Puesto de Bolsa — oSO —————————— —————3,80G,060.00
Deposite Documentacion del Frograma de Emisiones SV 0.01002% 50,000.00
Inscripeidn del Programa de Emisiones SIv G,0400% 200,000.00
Inscripaidn del Emisor BVRD Q.0050% 25,000.00
Inseripeidn del Programa de Emisicnes BVYRD 0.0500% 250,000.00
Inseripcidn del Programa de Emisiones CEVALDOM 0.0250% 125,000.00
**pyblicidad, Mercadeo y Otros Costos 0.0500% 250,000.00
Total Gastos Puntuales [una sola vez) 0.7500% 3,800,000.00
Gastos Periédicos Costo Anual
Representante de |a Masa de Obligacionistas A determinar 0.071% 356,655.00
Calificacitn de Riesgo & determinar 0.108% 540,000.00
Mantenimiento BVRD 0.026% 180,000.00
**pgente de Pago [Intarases) CEVALDOM 0.005% 25,000.00
Total Gastos Anuales 0.220% 1,101,655.00
Total de Gastos en en el Primer afio 0.9803% 4,901,655,00
Gastos Finales {\iItimo aiio)
Agente de Pago (Capital) CEVALDOM 0,050% 250,000.00

La comisidn de colecacidn se estima en 50% institucional v 50% individual par 0.25% y 0.30%.
" Monto aproximade, el mismo puade variar
** lacomisién Papo de Intereses asume una tasa de intereses anual fija de un 10.50%

2.1.4 Comisiones y Gastos a Cargo del Inversionista

PDurante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones a cargo del
inversionista.

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de depdsito de los inversionistas
en el Depdsito Centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Depdsito {éste es su correspondiente
Intermediaric de Valores). Sin embargo segln lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley
684-12, los Agentes de Depoésito podran transferir los referidos cargos a [os inversionistas. En esie caso, el Agente de
Depdasito haré constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones gue resulten aplicables podran ser consultadas en |as paginas de internet de los intermediarios
de valores y, en caso de gque el Agente de Depdsito fuere transferir las comisiones cobradas por el depdsifo centralizado
de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas & través de su pagina web o
directamente con su Intermediaric de Valores.

A la fecha del presente Prospecto, las farifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Depésito y
sus conceptas son los siguientes:

» Custodia de los Valores: DOP 0.063 por ¢ada mil hajo custedia, mediante retencion mensual deducida
del page de intereses,

»  Transferencia de valores entre cuentas del mismo titutar: DOP 150.00

» liguidacidn de Operaciones bajo la modalidad de Entrega Libre de Pago: DOP 3,000.00

= Emision de Certificacion de Tenencia: DOP 350.00

» Emisidn de Estado de Cuenta / Comunicaciones confirmacion de valares: DOP 250.00
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La BVRQ cobra al Puestc de Bolsa una comisién equivalente al 0.015% por volumen transado en &l mercado
secundario. Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se [o transfiere al inversionista.

Tantc_r Ia_ BVRD como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momento, previa
autorizacién de la SIV. El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedic de valores depositados

en la cuenta de cusitodia. Las tarifas se pueden verificar en la pagina web de CEVALDOM (Fuente:
https://www.cevaldom.com/app/dofserv_tarifario aspx).

Les Intermediarios de Valores contratados por cada inversicnista tienen libertad, previa notificacion a la SIV y a la BVRD,
de cobrar a sus clientes las comisiones gque consideren necesarlas En este caso, los intermediarios de valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de Depésito
acuerde con el inversionista transferir el costo de la comision de custedia cobrada a éste per el depésito cenfralizado de
valores, podré acordarse la deduccidn de dicha comisidn de 10s intereses v capital a ser pagados al inversionista a través
del deposno centralizado de valores, sismpre y cuando éste haya sido-designado un Agente de Pago de la Emisi6n.

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Anticulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 478-08:

“La sociedad deudara soportara las cosfas usuales de convacaloria y de celebracién de las asambleas generales y de fa
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestfanes,demdrdas porla asamblea genaral de fa masa
podran ser refenidas sobre los intereses pagados a fos obffgac:omstaarﬁstas*rﬁtammnps ng podrap\ercedel ia décima
(1/10) def interés anual.” LMY mpeecian ne o T PR ICA

El Emisor, el Agente Estructurador y Colocador no son responsables 'de‘qilellosédrgas que puddartedr adicionados y
no mencionados en el presente Prospecto. 0L MAY 2018
I Il LU D

2.1.5 Regimen Fiscal

Con la promulgacién de la Ley para el Fortaiecimiznto de la Capa Tgtaq Racaudatuﬁa del Eabado.p tenibilidad
Fiscal v e! Desarrolio Sostenlble No. 253-12, de fecha 8 de noviembre gde 2012 (en-adelante, ‘Ley: 253127 quedaron
derogados los articulos 1227, 123% y 124° de la Ley sobre el Mercatiorde-Vatores-No:—19-00dei 8- e 2000, los
cuales establecian el anterior tratamiento fiscal que aplicaba a las: emisiones de valores de oferta publica. En ese
sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a personas fisicas y personas juridicas no
domiciliadas en e pals viene dado por una combinacién de los articulos 6, 7 y 12 de la Ley 263-12, los cuales estabiecen
lo siguiente:

“ARTICULQ 6. Se modifica el artlcufo 306 del Codigo Tributario de fa Reptblica Dominicana establecido a lraves
de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en fo adelante se iea de fa siguiente manera:

Articufe 308.intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acredilen en
cuenta infereses de fuente dominicana a personas fsicas, jurldicas ¢ entidades no residenies
deberédn retener e ingresar a la Administracién, con carécter de pago Unico y definitivo el impuesfo
de diez por ciento (10%) de es0s intereses.”

“ARTICULO 7. Se introduce el articuto 306 bis en el Cédigo Tributario de ia Republica Dominicana establecido &
través de la Ley No. 11-92 y sus madificaciones, con ef sigufente contenido;

'Articulo 122 (DERQGADO): “No estarén sujetos a impuaste alguno, los fngresos por concepic de rendimienlos generados par instrumento
de rentz fija y dividendos percibidos por fas inversiones que reaffcen fas personas flsicas nacionalos, en valores aprobados por ia
Superntendencia de Valores y negociados a través de fas bolsas”.

“Articulo 123 (Modificado por el Articulo 19 de Ley 92-04 sobre Riesgo Sistémico) {DERCGADO): “No estardn sujetos a impuesfo aiguno
los ingresos por conceplo de rendimionios generados por instrumentos de renta fja percibidos por /ss inversiones que realicen fos
inversionistas extranjeros, siempre y cuando se irate de personas fsfcas, en va."ores aprobados por fa Sugenntendencia de Valores y
negociatios a través de las boisas’”.

*Articulo 124 (DEROGADO): "i as operaciones de compra y venta de valores aprobados por Ia Superintendencia de Valores, asf como sus
rendimientos, no dardn ongsn a ningun impuesio de transferencia de titufos o valores i a cualquier tipo de retencion prevista an el parrafo /|
del articulo 309 de la Ley 11-92 y sus modificacionas” Ya que en los arifculos srteriormente expueslios se excluye de la exencion a fas
personas jurldicas nacionales, a continuacion se presenta fo que expresa ef Codigo Tributario Dominicano al raspscto”.
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Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes
paguen o acrediten intereses a personas ffsicas residentes o domiciliadas en el pafs deberdn
relener e ingresar a la Administracion Tribufaria, como pago tnicc y definitivo, el diez por cienfo
{10%) de ese monlo.

Pérrafo I Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas flsicas podrdan realizar su
declaracién de impuesto Scbre la Renta al solo efecto de solicitar Ia devoiucion del monto retenido
por intsreses, en cuyo caso se consideraré un pago a cuenta del Impuesto sobre fa Renta, cuando
se cumpla alguna de las sigufentes condiciones;

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mif
pesos [RDS240,000.00};

b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00),
siempre que Su renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su
renta neta gravable.

Parrafo Il. A partir del afio 2015, la escala establecida seré ajustada anualmente por la inflacion
acumulada correspondiente al afic inmediatamenta anterior, segun fas cifras publicadas por el
Banco Central de la Republica Dominicana.

Parrafo M. Los contribuyentes que ejerciten esta opecion, deberdn aportar a la Administracion
Tributaria la documentacidn que esta les requiera para acreditar la cuantla de la renta neta gravable
asf como de los infereses percibidos y su retencién,

Pdrrafo V. El Ministerio de Hacienda, en coordinacién con fa Direccién General de Impuestos
interncs (DG, regulara las distinfas modalidades de infereses, entendidos como cualquier cesidn a
terceros de capifales propios.

Parrafo V. Para el caso de fos instrumentos de valores, el agente de refencién ds este impuesio
sera fas centrales de valores.”

De los articulos citados se desprende que, para el casoc de; i) personas fisicas residentes o domiciiadas en el pais; ii)
personas fisicas no residentes en el pais; y iii) personas juridicas no residentes en el pais, los intereses generados por
los Bonos seran gravados por el Impuesto Saobre la Renta, estableciéndose una retencidn correspondiente al diez por
ciento (10%) del monio de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencidén. Esta retencién tiene
caracter de pago Unico v definitivo, sin perjuicio de |a opcién prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas
en el pais, establecida en el parrafo | del Artlculo 306 bis del Cédigo Tributario, intreducido por el citado articulo 7 de la
Ley 263-12.

Es importante mencionar que la excepcidn que se menciona en &l parrafe del articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para
el caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Pregrama, por tratarse de una nueva emisién posterior a la promulgacion
de la Ley 253-12.

Por otre lado, las personas jur(dicas domiciliadas en el pals no estan sujetas a la sefalada retencién, aungue los
rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto sobre la Renta, tal y como era e
casc previo a la promulgacién de la Ley 253-12. A continuacién se presenta lo que expresa el Codigo Tributario
Dominicano respecte a la tasa de dicho impuesto:

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a las Parsonas Juridicas (Modificado por ef articulo 11 de ia Ley 253-12):
L as personas jurfdicas domiciliadas en el pais pagarén el veinfinueve por ciento (29%) zobre su renta neta
gravable. A los efectos de la aplicacidn de la fasa prevista en este arlfculo, se consideran como personas
Jurfdicas: — et
o 8l ...Ir TERDENCIA DE VALORES
a) Las sociedades comerciales, a'i:‘,r.r“gflnf&feq e pamﬁpamén W fas-einprasas individuales de responsabilidad
limitada.
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b} Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y fas demés entidades contempladas en e/
artfeuio 299 de este tltulo, por las rentas diferentes a a[queﬂas E’_J.:Ilariaﬂa? Bxera!'as— N
5 NG | ) '” LORES

¢} Las sucesiones indivisas, ) .'. V DIRECCION NF 1 e YOy

d) las sociedades de personas, | O OB A DO

e) Las sociedades de hecho. I U4 MAY 207p

f) Las sociedades irrequiares. | |

g} Cualquier oira forma de organizacion no prevista exéré&amer#e cuyca ;t,w.ai-*aoferfsr{ca sea I& lobtencién de
ttilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto: — -

Parrafo I | a tasa establecida en este arficulo aplicaré para fodos los demés articulos que establecen tasas en el
Tftuto 1t del Codigo Tributario, a excepcitn de jos artfcuics 296, 306, 306 bis, 308 y 309.

Pdrrafo il. A partir del ejercicio fiscal del afic 2014 se reducird Ia tasa prevista en la parte capital del presente
articulo en [a forma siguienfe.

i} Ejercicio fiscal 2014; 28%;,
fi} A partir def gjercicio fiscal 2015; 27%

Finalmente, atendiende a las dispesiciones del Articulo 12 la Ley 288-04 se establece un impuesto que grava los pagos
a través de cheques y transferencias electronicas, a saber:;

“Se restablece el Articulo 382, del Cédigo Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Articulo 382: Se establece un impussto del 0.0015 (1.5 por, mil) sobre ef valor de cada cheque de cualquies
naturaieza, pagadoc por las entidades de intermediacion financiera asf coma Jos pagos realizados a través de
transferencias electrénicas. Las transferencias, por concepto' de pagos @ ia cuenta de terceros en un mismo
banco se gravaran con un impuesto def 0.0015 (1.5 por mif).”

En ningin caso el Emisor sera el responsable de cualquier impueste o gravamen que corresponda a los Obligacionistas
de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualguier disposicion tributaria vigente al momento de la tributacion.

Estas informaciones son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de la preparacién de este
Frospectc y no s& encuentran de manera detzllada para cada | situacién especifica de cada inversicnista. El
Obligacionista es responsable de solicitar asesorl(a tributaria profesional para analizar su caso particular. Dado que los
Bonacs pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal mas intereses devengados se
podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono. En tal sentido, dichas ganancias o
pérdidas se regiran bajo el Artlculo 289 (Ganancias de Gapital} del Codigo Tributario de la Republica Dominicana, el cual
se transcribe a continuacion:

“Para determinar fa ganancia de capifal sujeta a impuesto, se deducird del precio o valor de enajenacion del
respectivo bien, el costo de adquisicion o produccion ajustade por inflacién, conforme a lo pravisto en el articulo
327 de este Titulo, y su reglamento, ef cual estima que un ajuste por inflacién se realizard en base a [a
meltodoingla establecida en ef Reglamento, basada en el indice de los precios al consumidor del Banco Central”

De igual manera se reconoce |la ganancia o pérdida de capital conforme a los literales f y g del citado articulo 289 del
Cddigo Tributario, a saber:

) Ganancia de Capital, A los fines de este impuesto, el concepto ‘ganancia de capital” significa la ganancia por
fa venta, permuta u otro acto de disposicién de un activo dé capital.

g) Pérdida de Capifal. A fos fines de esfe impuesto, el concepto “pérdida de capital” significa la pérdida por la
venta, permuta u otro acto de disposicién de un activo ds capital.”
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21.6 Negociacion del Valor

2.1.8.1 Mercado Primario

21.6.11 Periodo de Suscripcion Primaria par:nI Pequem:-s En\rarslnmsras' Mercarfo d Visioras |

| POr parfe da g A pilics [

Conforme lo establecido en el artfculo 111 del Reglamento y, a la c:i_g:ular C-SIV—Eu‘iB 01 M\f se dar:’a preterencia a los
Pequafios Inversionistas sobre el Plblico en General, pudiendo éstos suscrbir hasta-un-maximo Ilei sn%;del monto
a emitir por un valor no superior a Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco Pesos Dominicanos con
Cincuenta y Guatro Centavos (DOP 572,195.54), por Emision y por Inversionista, los cuales deberan dirigirse a las
oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV y registrado en ia BVRD, a fin

de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberdn indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emisién en otro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no
exceda el monto establecido en el Articulo 111 del Reglamento v a la circular C-S/V-2018-01-MV, que establece
disposiciones sobre el monto maximo de inversién de los Pequefios Inversionistas. En casc de que el Pequefio
Inversionista exceda el monto establecido en el referido Articulo, CEVALDOM informara a la SIV el resultado de las
liquidaciones de operaciones de peguefios inversionistas.

Los Pequefos Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripeién a través de
BHD Leén Puesto de Bolsa, o a través de los Intermediarios de Valores auterizados por la SV, a partir de la fecha de
publicacién def Aviso de Colocacién Primaria en el horario establecido por el Agente Colocador v los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, excepto el dia habkil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emisién
segln el horario establecido por la BVRD, indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacian y
las demas informacicnes que se& requieran para completar la Orden de Suscripcién mediante el sisterma bursatil.

El Agerite Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deberan construir e} Libro de Ordenes e
ingresar en ¢l sisterna de la BVRD las drdenes de Pequenos Inversionistas, a partir de la fecha de publicacidn del Aviso
de Colocacién Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision
correspondignta, segun horario establecido por la BVRD.

Para cada Emisién, si la suma de las ordenes recibidas por parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de
Valores autorizados por 1a SIV superan el 50% del monto ofrecido en el Avisc de Colocacién Primaria, la BVRD realizara
el proceso de prorrateo de [as COrdenes de Suseripcion recibidas, luego de haber excluido las 6rdenes por el monto
minimo de suscripcion.

El prorrateo a realizar por parte de la BYRD serd de conformidad a o establecido en el Reglamento de Aplicacion de la
Ley y la normativa establecida por la BVRD aprobadzs por la SIV para tales fines. A partir de la notificacién de los
resultados por la BVRD, el Agente Cclacader y los Intermediarios de Valores procederan a fa confirmacién de las
ordenes con los Pequedos [nversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripeidn.

Las drdenes de suscripcion que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Perledo de Colocacién por falta de provisién de
fondes por parte de los Pequefios Inversionisias en este periodo, pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el
Periodo de Colocacion del Publico en General.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores auterizados por la SIV deben informarle al inversionista en caso de
que exista prorrateo, que el remanente no suscritc de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirle en el
periodo de colocacion para el Pablico en General, sin tener ninguna prelacion en ese periodo.

A cada une de los Pequeiios Inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto dentro del Perfodo de Suscripcién Primaria para los Peguefios Inversionistas, se les notificara bajo cuales
caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de
Vencimiente, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a BHD Leén Puesto de Bolsa o a 0s
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacién, se realizara telefénicamente,
via email o fax a través de BHD Leo6n Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valcres inscritos en la SIV, después de la
adjudicacion en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio del Feriodo de Colocacion.
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El rechazo de una Orden de Suscripcién al momento de la adjudicacién se encuentra determinado por la falta de
disponibilidad de fondos del Pequefic Inversionista y cuando la SIV 'determine que el monto de inversion del Pequefio
inversionista sea superior a Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco Pesos Dominicanos con Cincuenta y
Cuatro Centavos (DOP 572,195.54). Otra causa de rechazo de una Orden es que el inversionista, segun su perfil de
inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrecen.

21.61.2 Periodo de Suscripcion Primaria para gl Piblico en General

Una vez adjudicadas las posturas realizadas por los Pequefos Inversmnlstas del presente Programa de Emisiones,
conforme a lo establecido en el acépite 2.1.6.1.1, el monto restante de la Emisién sera ofrecido durante el Periodo de
Colocacian definide para dicha Emision, al Publico en General, incluyendo a los Pequerios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualguier Intermediario de Valores

autorizado por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relatives a Ia
apertura de su cuenta.

E! Publico en General podra presentar su Orden de Suscripcidn a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa, o a través de los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV. A partir de la Fecha de Inicio del Perlodo de Colocacion y Emision de
los Valores hasta la Finalizacién del Periodo de Colocacién Primaria, én el horario establecido por el Agente Colocador o
cualquier Intermediario de Valores autorizado por la S1V, podrén recibir 6rdenes de suscripcion en el horario establecido
por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD enlel horario establecido por esta en sus reglas de
negociacion. Para los dias distintos al tltimo dia de Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su Orden de
Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario de
negociacién del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dfa hébil siguiente.

Para ello, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SV de manera individual construiran el
Libro de Ordenes para el Plblico en General y procederén a ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir
de la Fecha de Inicio dei Perlode de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion de la Emision
correspondiente, segln el horario determinade por la BVRD.

Si la suma de todas las ¢rdenes reclbidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto total
pendiente por colocar de la emisidn, la BYRD realizard un proceso de célcule determinando el facter de prorrateo, a
través de su sistema de negociacidn y a su vez la adjudicacién de las ordenas. Exceptuando aquellas drdenes en 1as
gue el inversionista ie haya indicado al Intermediaric de Valores que {a misma era por el monto total requerido.

Ei Emisor podra establecer para cada Emisién un valor maximo de inversion permitido por cliente inversionista, que sera
determinado en el Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a cada la Emision. Para la Segunda Emisién no habra valor maximo de inversion permitido. En caso de
que el Emisor no establezca un valor maximo de inversién, el monto que esté disponible al momento def intermediario
realizar la oferta de suscripcion, se constituira en el maximo a demandar.

El Agente Colocador BHD Leén Puesto de Beolsa, asl como ios (ntermediarios de Valores autorizados por la SIV, deberan
verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcidn en el sistema de
negociacion de la BVRD.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con 10s inversionistas 5| han realizado las solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emisién en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los
inversicnistas no exceda &l monto maximo dispanible a suscribir por cada emisién.

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado érdenes de conformidad a o establecido en este Prospecto, se le
notificara bajo qué caracterfsticas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupon, Fecha de Emision de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre ofras informaciones espemﬁcadas en la Crden de Suscripeitn a BHD Lesn Puesto de Bolsa
0 a los Intermediarios de Valpres—autorizados - - 0, 5l fug rechazada. Dicha notificacién, se realizara
telefénicamente o via email o fai(;a tra:.fés de’ BHD’E&:M P esto de Ebl'sa b los Intermediarios de Valores inscritos en la
SIV, después de la adjudicacion e;n 8ll mstemade la BVRD decada dia el Perfodo de Colocacién correspondiente.
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El rechazo de una Crden de Suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto Ofertado o
por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccién. Otra causa de rechazo de una
Orden es que el inversionista segun su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacidn primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir valores
que integren Ia Emision durante ei Periodo de Colocacién Primaria. Todo Intermediario de Valores debe de velar por
conocer las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en
la suscripcién de valores en el Mercado Primario.

2.1.6.2 Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dfa habil siguiente a la fecha de terminacion del Periodo
de Colocacién de una Emisién en el Mercado Primario.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacién escrita a la SIV y a la BVRD el monio
suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monte de la Emisién corespondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al
cierre de las actividades del dla correspondiente a la fecha de terminacién del Perfodo de Colocacion. Dicho Hecho
Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor y de la SIV www.siv.gov.do.

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a traves de la BVRD {mercade bursatil),
puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de
venta en la BVRD utilizando para la negociacién el sistema de la BVRD, y segin haorario que ésta determine.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién en cualguier momento, previa autorizacién por
parte de la SIV.

En caso de gue un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de compra fuera
del horaric de negociaciones de la BVYRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sistema de negociacion
electrénica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente auterizado por la SIV v la
BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD vy registrard la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediaric
de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por [a
BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundaric, también puede hacerlo a través del
mercado Secundario extrabursatil supervisado por la SV, acudiendo a cualquier intermediario de valores autorizado por
la SIV, y proceder a realizar su transaceidn de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores autorizado. Las
Emisiones del presente Programa de Emisiones no podran ser nagociadas en un Mercado extrabursatil hasta que el
Emiser ne cumpla con los tres (3) afios de operaciones requerides por la Ley 19-00. El Emisor informard como Hecho
relevante la fecha a partir de la cual los valores dei presente Programa de Emisiones podran ser negociados en e
Mercado secundario extrabursatil.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por Ia SIV para la negociacion de valores, segun lo establece el
capitulo |V, Titulo V del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en 0s registros de CEVALDOM; por tanto, la transmisién de los
valores se realizaran mediante anotacién en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicidn de entidad autorizada a
ofrecer los servicios de Deposito Centralizado de Valores. Dicha transmision se llevard en base a las informaciones que
E[ inwm'rgqlzrlm devalores autorizade por [a SIV en caso
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2.1.6.3 Circulacion de los Valores

La cesion o transferencia de los Bonos Corporativos, por estar representados mediante anctaciones en cuenta y
depositados en CEVALDOM, se hara mediante cargo en fa cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de quien
adquiere, segln o establemdo en la operativa bursatil y extrabursatil. Las Emisiones del presente Programa de
Emisiones no podran ser negociadas en un Mercado extrabursatil hasta que el Emisor no cumpla con los tres (3) afios de
operacicnes requeridos por la Ley 19-00.

El Emisor reconoce que la SIV puede suspender en cualguier momento |a circulacion de los valores.
Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmisién.

2.1,6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones ex1g|das para la admision, permanencia y exclusién de
los Valores gue rigen en la BVRD, segun fa legislacion vigente, y Ios reguerimientos de sus Organismos Supervisores.
De igual forma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacion de diches Valores.

21.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos que deban
realizarse por motivo de ios Bonos Carporativos objefo de este Prospecto seran realizados por CEVALDOM Deposito
Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depdsito Centralizado De Valores, SiA.
Rafael Augusto Sanchez No. 86, esquina Freddy Prestol Gastillo, sector Piantini, Sante Dominge.
Tels.: (809) 227-0100
DON  Fax: (B09)562-2478
www cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrade ante la Superintendencia de Valores bajo el numere SVDCV-001

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre BANFONDESA, (entidad Emisora de los Bonos
Corporativos) y CEVALDOM {Agente de Custodia, Pago y Administracién) del presente Programa de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es tinica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como
Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los
inversionistas. CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los

Obligacionistas de los valores, ni responderd por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al
Emisor.

2.1.8 Calificacion de Riesgo

la Calificacién de Riesgo representa una opinién profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
deferminado instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de
decisicnes de inversion de acuerdo con Ias preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacién de instrumentos de deuda representa una opinién independiente acerca de la capacidad de pagc de
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

La Agencia Calificadora del Emisor y del Programa de Emisiones sera-Fiteh- Repuhhca Don‘nmcanqi S, B-!-'.-: cuyas
generales se detallan a continuacion: L ( *"."_ - SUPERINTENDERUIA U VALUKES

Fiteh Republica Dominicana, S.R.1.. 1 LT e D |
Ave. Gustave Mejfa Ricart esq. ave. Abraham Lincoln | il =
Torre Piantini, Piso 6, Ensanche Piantini, Santo Domins;o. DN, 0L MAY |

Tel. (809) 473-4500
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Fax; (809) 683-2936 || AR O
www.filchca.com .

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-00538-7
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numero SVCR 0“1

de instrumentos de deuda objetc de Oferta Plblica, las calificadoras dgf ﬁ'lE"-‘QD debenestar [nscritas- en'“fa “8IV] Es
importante destacar que la calificacion otorgada por las distintas calificadoras no necesafiamerite e8'18' misma va gue las

AR S L

La calificacién de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgb egun sea el casn F‘ara Ja’camnq HGn

escalas de nesgo. metodologias de calificacion y, en dltime término, la percepcidn de riesqgo puede ser dlferente para las
distintas agencias.

Resumen de la calificacién otorgada por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. a BANFONDESA.

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Fitch Repablica Dominicana, S.R.L. 16 de abril de 2018 A-{dom)

El Programa de Emisiones y el Emisor de los Bongs Corporativos fueron calificados A- (dom) a Largo Plaze.

A-(dom). Alta calidad crediticia. Las Calificaciones Nacionales ‘A’ denotan expectativas de bajo riesgo de
incumplimiento en relacidbn a otros emiscres u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, cambios en las
circunstancias o condiciones econémicas pueden afectar la capacidad de pago oportuno &n mayor grade que o haria en
el caso de los compromisos financieros dentro de una categoria de calificacién superior.

Los modificadores "+" o "-" pueden ser afiadidos a una calificacidn para denotar la posicion relativa dentro de una
categorfa de caliﬂcacién en particular. Estos sufijos no se afladen a la categoria 'AAA', 0 a categorlas inferiores a 'CCC',

Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L.:

Franquicia Limitada: Las calificaciones de riesgo de Banco de Ahorro y Crédilo Fondesa, 5.A. (Banfondesa) se
fundamentan en su desempedio intrinseco y estén resfringidas por su franquicia limitada. Aungue Fitch Rafings destaca
que este banco es uno de los jugadores principales en las microfinanzas (13.07% de parficipacién por activos en ios
bancos de ahorro y crédito), st enfoque en persenas con €scasos recursos y su tamafio pequefic dentro del sistema
financierc dominicano incrementan la vulnerabilidad de la entidad al ambiente operativo.

Calidad de Cartera Buena: La cartera de microfinanzas recibida por Banfondesa ha mantenido una morosidad baja
(promedio 2013-2017. 0.96%) a pesar del mayor riesgo inherente a esfe tipo de negocio. A diciembre de 2017, e
indicador de calidad de carlera se ubico en 1.14%. Este continGa siendo favorable respecto a sus pares (entidades
locales dedicadas al negocio de las microfinanzas) y a Jos bancos de ahorro y crédito.

Mejoras en Capitalizacién: Luego de 2 aflos de operacion de Banfondesa, los indicadores de capifalizacién han
mejorado, pero conlintian ajustados, considerando el perfit de riesgo del banco. El Capitai Base segtin Fitch alcanzé
12.66%, mientras que fa solvencia requiatona fue de 17.54%, superior al Indice regulatorio de 10%. Tomando en cuenta
fa generacion interna de capital alta y el compromiso de no repartir dividendos en fos primeros 3 afios de operacion, Ia
agencia estima que ef Capital Base segin Fiteh podrla meforar en el mediano plazo hasta niveles similares al promedio
de sus pares.

Rentabilidad Presionada: Dada su conversién a banco, fa entidad asumié una estructura organizacional mas pesada
(inversiones tecnolégicas, carga impasitiva y provisiones regulaiorias), o gue impacio sus niveles de rentabilidad, a
pesar de su margen financiero amplic. A diciembre de 2017, el ROAA operativo resullé en 0.63% frente a 7.62% de
204, afic en gue operaba como organizacién no gubernamental. Filch foma en cuenia que la rentabilidad de
Banfondesa podria mejorar paulatinamente en ef mediano plazo, en la medida en que su operacidn como banco se
estabilice y una base de clientes mayer reduzca el costo def fondeo.

Concentracion Afta en e Fondeo: El fondeo del banco proviene principaimente de préstamos con entidades

financieras v mullifaterales. Las capiacionss del publico han subido su participacion en ef fondeo fotal; a diciembre de
2017, representaban 60.36% delf total del fondeo, mientras que, en 2016, 29.1%. Fitch espera que la dependencia de
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fuentes externas de fondeo siga bajando, en la medida en que o banco se consolide y fortalezea su estrategia de
captaciones. '

Sensibilidad de las Calificaciones

Consolidacion de Operacin: La consolidacion de la operacién regulada, que resuitese en mejoras permanentes en los

niveles de rentabilidad y capitalizacién, ademés de conservar fa calidad buena calidad de la cartera, podria mejorar fas
calfificaciones en el largo plazo.

Capacidad Menor para Absarber Pérdidas: Las calificaciones podrfan afectarse ante deterioros de cartera (mora

mayor que 90 dfas de 5%) y una disminucion importanle de la rentabilidad y capitalizacion (Capital Base segan Fitch
inferior a 12%,).

El reporte complete de fa calificacion, ef cual esti en e Anexo No. ill al presente Prospecto, se encuentra en la
SIV y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos; ademés, puede ser consuitado
en la pagina web de la entidad calificadora www.fitcheca.com

Las compariias calificadoras deberan revisar las calificaciones de riesgo que efectien de forma trimestral o con la
periodicidad que establezca la Superintendencia, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores. Las revisiones de [a Calificacion de Riesgo pueden consultarse en las
paginas web, www fitchca.com, www.siv.gov.do y www.banfondesa.com.do

No existe ninguna relacion de propiedad, negocics o parentesco entre: BANFONDESA, (entidad Emisora de los Bonos) vy
Fitch Republica Dominicana (Agencia Calificadora del presente Programa de Emisiones).

Las escalas de calificacién de deuda a largo plazo empleadas por Fitch Republica Dominicana son las siguientes:

Categoria }Caliﬁcacién

Grado de Inversién {dom); AA (dom); A (dom}; BEB (dom)

Especulativa B (dom}; B (dom); CCC {dom);C (dom};
DDD (dom), DD (dom);'D {(dom)

(dom) las calificaciones nacionales van acompanadas de un sufijo de tres letras para diferenciarlas de las calificaciones
internacionales rl" T TR '

Vi) ] ITEMNE] I Al PG
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Las calificaciones pueden ir acompafiadas de un “+" o un °-" para de otat .Laj'relati\'iaj_ pdsicién depfro. dellla) categoria,
excepto para las categorias AAA y aquellas debajo de CCC. | . Y=r-—resl=F- -
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218 Politica de Proteccion a los Qbligacionistas L

2.1.9.1 Limifes en Relacion de Endeudamiento | J |3 ausptizacdn pe : 3 { plbbz |

RO DETE OF 1% o

_ i S I-I__“_..:_._:I_!“-I-.l
A la fecha de la elaboracién del presente prospecto, el Emisor no cuenta con créditds gue' limiten. |2 capacidad de
endeudamiento def Emiser. El presente Programa de Emisiones no limitara el endeudamiento de BANFONDESA. Segun
lo establecido en el Reglamento de Riesgo de Liguidez en su titulo IV capftulo 1, las entidades de intermediacion
financiera deberdn presentar una razén de liquidez ajustada a 15 y 30 dlas no inferior a un 80% y a 60 y 80 dlas no
inferior a un 70%. Al 31 de diciembre de 2017 BANFONDESA mantierne razones de liquidez en pesos de 0 -30 dfas de
288.32% y de 0- 80 dias 260.15%.
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Al 31 de diciembre de 2017, el indice de Solvencia de BANFONDESA era de 17.54%, siendo el minimo requerido por las
autoridades un 10.00%.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete & no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u obsté&culo para
el cumplimiento de los compromises asumidos en este Prospecto de Emisién y en el Contrato del Programa de
Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No.664-12;

"Articulo No. 212, Los Emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de manera periédica informacion
financiera a la Superintendencia segin se requiera mediante norma de cardcter general. La informacion financiera
remitida deberd estar acompafada de una declaracién jurada del presidente o ejecufiva principal y del gjeculivo principal
de finanzas, estableciendo que la persona se compromefe con la veracidad, exactifud y razonabifidad de las
informaciones remitidas”

“Articufo 49.-Obligaciones del Emisor. Sin peijufcio de ofras disposiciones que emanen de la Ley, del presenfe
Regiamenlo y de la Superintendeoncia, son obligaciones del Emisor:

a} Suministrar fa informacién periddica requenda por la Superinfendencia y comunicar los hechos refevantes de
conformidad a los requisitos establecidos para iales fines;

b) Poner ef prospeclto de emision a disposicidn del potencial inversionista, de forma gratuiia, en fa Superintendencia, en
el domicilio social del Emisor y sus sucursales, del ¢ los agentes colocadoras que colocaran los valores, en las bolsas y
en fos mecanismos ceniralizados de negociacion en los que serdn negociados los vaiores, a fravés de su pagina de
Internet o cualquier otro medio que autorice la Superinfendencia, previo af inicic del perlodo de colocacién o venta y
como condicion para efectuara;

¢) Suministrar a Ia Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre ef uso y fuente de los
fondos capfados de la emision;

a) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacién en ios que se negocien
los valores, la informacidn de cardcler publico 2 la que se refiere el arlfcula 23 (Informacion periddica) del presente
Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emisién y en el contrato de programa de
amisiones;

f Pagar fiel e Integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepio de capital, intereses y
dividendos, en ia forrma, plazo v condiciones establecidas en 8] prospecto de emisidn y en et contrato dei programa de
emisiones, segiin corresponda;

g) Esiar al dfa en el pago de sus impueslos; e

h) indicar en ef contrato del programa de emisiones y en el prospecito de emision las reglas concernientes a fa redencion
anticipada de los valores cbjeio de oferta publica.

El Emisor debe remitir a mas tardar quince (15) dias habiles contados a partir de la fecha de finalizacién del perlodo de
colocacion comrespondiente el informe de colocacidn, el cual deberd contener la colocacién de los valores, el uso y
aplicacién de los fondos.

"Articulo 50.- Actividades no autorizadas al Emisor. Sin pequicio de olras disposiciones que emanen de ia Ley, del
presente Reglamento v de la Superintendencia, el Emisor no podré realizar las acciones siguientes:

a} Emitir vaiores de oferta publica sin ia previa autorizacién de la Supeiniendencia, segdn lo previsto en esfe
Reglamenio;

b) Colocar valores de oferta ptiblica fuera del plazo establecido en el Reglamento y las normas de cardclter general que
establezca la Superintendencia;

c) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones gue puedan inducir a error al pablico
en cuanto a la apreciacién gue merezca determmadc]: valar: aar {:‘amtpf fa Ucarracrtjn oy c;munstanc;as refevanies gue
puedan afectar dichas informaciones o recomendaciond$iy v TENDENGIA DE VALORES

d) Remilir a fa Superintendencia daios inexaclos o nnwﬁmces @ mformaa?én engaﬁosa @ quée omita maficiosamente
aspectos o dalos refevantes”, 4 ~ e
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2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucion o Renovacion de:ngtlvoa",.— AT, ES Ty
QY. - SUPERINTENDENCIA DE VALORES |

- s F g ntiL|
g, o (L 17 L TNy (SRRt L G |
El presente Programa de Emisicnes de Bonos Corporativos no comprométe a BANFONDESA 4" procedimientos de
mantenimiento, sustitucion o renovacién de activos de ninguna indole, Ao A DO
|

> |
21.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacion 04 MAY 2070 |

No existen facultades de fiscalizacion complementarias, ctorgadas “&” 188" dbligaciohistas: &' iag “estabiecidas en el
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numéro 664:42 ' Ley 'Geferdl’ de i&s' Soﬁiedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada Nt!;'.’ﬁ-?ﬁﬁ'—'_o__a.'?_'s"u__m_i::d'rﬁpacl_ﬁrj"'bar""l__a'fl;é_.y‘ No. 31-11.

2.1.9.5 Medidas de Proteccion

A través del cumplimiento de lo establecide en este Prospecto de Emisién y en el Contrato del Programa de Emisicnes y
bajo las disposiciones establecidas en la Ley No. 479-08 sobre Sociec},ades Comerciales y Empresas de Responsabilidad
Limitada y modificada por la Ley No.31-11, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada
uno de los Okligacionistas de los Bonos Corporativos, sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Represenfante de la Masa de los obligacionistas designado
de conformidad con la Ley General de [as Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacién por la Ley No. 31 -11. El Emisor designé mediante el Contrato del Programa
de Emisiones de fecha 18 de junio de 2017 como Representante de la: Masa Obligacionista para todas las Emisiones del
presente Programa de Emisiones a Salas Piantini & Asociados, S.R.L, El Representante de la Masa, podra ser relevado
de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas,

El Representante de la Masa de los obligacionistas velara porque se le otorgue a cada obligacionistz un tratamiento
iguatitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisicnes y en el presente Prospecto de
Emisién, y suministrard cualquier tipo de informacién que los Obligacionistas de Bonos Corporativos soliciten en
referencia al Emisor y al Programa de Emisiones.

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses comunes de los Obligacionistas, pudiendo, entre
otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los Obligacionistas, acciones
procedentes para la defensa y proteccién de sus derechos y para cbtener ef pago del capital & intereses, asi como velar
por el cumplimiento, en caso de que se gjerza fa opcion de pago anticipade conforme a lo estipulade en el acapite
2.1.2.11 del presente Prospecto; supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto,
entre otros. En cualguier accion o reclamo los Obligacionistas déberan actuar frente al Emisor como un grupe
representado por el Representante de la Masa. Fl Representante de la Masa no podra inmiscuirse en la gestiéon de los
asuntos sociales. Tendra acceso a las asambleas generales de los actfionistas, pero sin voz ni voto. Dicho representante
tendra derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos a disposicion de los accionistas en fas mismas
condiciones gue éstos,

El Prospecto de Emisién del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina web de la SIV
www.siv.gov.do, en la BVRD, en las oficinas del Emisor, Agente Estructurador y Colocador, y en el domicilio social y la
pagina web del Emisor www.banfondesa.com.do.

Este Programa de Emisiones cuenta con un Agente de Custodia, Pago y Administrador, el cual realizaré los servicios de

custodia, compensacién y liquidacién de los valores, asf como del procesamiento def pago de intereses y capital de los
Bonos Corporativos. '

2.1.9.6 Efectos de Fusiones, Divisiones u Ctros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisién el Emisor no prevé una eveniual fusién, division o
transformacion de la empresa,

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reestructuracion societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de Ja
Ley de Sociedades, No. 478-08 y su modificacion por ia Ley No.31-11, que establece en referencia a las Asambleas de
Obligacionistas, lo siguiente:
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Articulo 351. La asambiea general deliberard en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los
Articulos 180 y 191 modificados -por la Ley 31-11, sobre fodas Jas medidas que tengan por objefo asegurar fa
defensa de los obligacionistas y la ejecticion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicidn para la
modificacion de dicho confrato y especialmente sobre toda proposicion de acuerdo al literal ¢) para la fusidn o /a
escisién de la sociedad.

Articulo 361. Si fa asambles general de obiigacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales
a) Relativa a la modificacién del objeto o la forma de Ia sociedad y d) Respecto a la emisi6n de obligaciones con
un derecho de preferencia en cuanfo a los créditos de los obligacionistas que forman la masa; y, d) del Articuio
351, el consejo de administracién podrd proseguir con la oferta de remboisar las obligaciones como a
continuacion se indica.

Pérrafo i.- Esta decisién dei consejo de administracion serd publicada en las mismas condicicnes en que se hizo
fa convocatoria de la asamblea, con fa mencién del 6rgano de publicidad y la fecha en la cual se inserio dicha
convocatoria.

Articuio 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objefo de fusién o
escision no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢} del Artfculo 351 o si no ha podido
deliberar validamente por falfa del quérum requerido, ef consejo de adminisiracion podré proseguir. La decision
serd publicada en las condicicnes fijadas en ef Pérrafo | de! Artfeulo 367

Parrafo.- Los obligacionistas conservardn st calidad en la sociedad absorbente o en las sociedades beneficiarias
de los apories resultantes de fa escision, segin el caso. Sin embargo, la asamblea general de los ubhgao:omstas

podra dar mandato al representante de la masa para hacer oposicion a l2 o,giafa*mdn arr Iﬂ,ﬁ cpmﬂ':lcrppeg Fﬁ?ﬁ fos—.
efectos previstos en la presente ley. ; \ _ I\ I HI'{

M 14 PUEL

2.1.9.7 Créditos Preferentes | FEFROoOB2 A DO =i

A |a fecha de elaboracién del presente Prospecto el Emisor no posee créditos pre.l’erente& U4 MAY 2078 I

2.1.9.8 Restriccion al Emisor | pox pacis de 1y .' B a
Al 31 de diciembre de 2017, los préstamos del Emisor con Bance Europeo de [nver's_lﬁ'hEa"EEr‘ _"Ciml'EﬁEﬁ-qudISitGS_E_
Indices financieros, tales como; solvencia, pérdidas respecio a operaciones fallidas, apalancamento cartera afectada;
asl como otros parametros no financieros, los cugles BANFONDESA dshe cumplir y reportar a las mencionadas
entidades, en fechas previamente convenidas.

Las revisiones sobre el cumplimiento de los indices establecidos en las obligacicnas con Banco Eurcpeo de Inversiones

(BEI), se realizan de forma anual. Ver en el siguiente cuadro el estado de cumplimignfo de los mismos al 31 de diciembre
de 2017:

Valor
Artieulo Ratlo Célcule Al 31 diclembre de ZH7T Resuitada | #egln Condlcldn
contrato

Patimenio téenice / sclivos contingeniss

Rafio de sohencla (segin RO%730,331,330 ¢+

GIAA YEATA . panderados por riasgo + fespo de 1asa de 17.18%| > 10% Cumple
legislacidn del Banco Centraly inlorée + rissgo camblario RO34,250,119,697
Ratko de provisionas ds péndidas | Provisionss sobre castera / capital + Imereses

8.14 B [a)y 8.17 B. (a) respecia a las oparacionas & Mora mayor g tres messs 0 cuakjuier oirt R 132,410,256 / RD$107,616,323 123.04% |> 0= 70%| Cumple

fallidag periodo Inferior

Capital + imlergses Bn rora > 3 iras meses ¢

814 B.(b)y 617 B, () | R0 de operaciones falldes 1 o Lok sirs seriodo Infsrion RD$107,618,323 /

278%| <5% Cumple

respecto al tolal de operaciones Tatal de caters RD$3 872 095,255
Saldo de Ia Fned + intereses adeudados af{{RDS65 610,200 + RD311,702,955)
614C. YBATC Ratio de exposieitn BE| al 31-12-2017 { total de 1a financiacién 3|/ (RDS563,792,165 + 32.80%| < 40% Cumple
lage plaze Incluye el cagital socisd RO$583,159,115)
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Al 31 de diciembre del 2017 BANFONDENSA ha cumplido con estos requisitos & indices de dicha institucion.

Esta informacion no se puede entender como una proteccion directa ni explicita a los Obligacionistas. Dichas
informaciones son Unicas y exclusivamente de los préstamos detallados en el presente Prospecto de Emisién.

2.1.9.9 Cobertura y Utilidad de los Bonos Corporativos ofertados

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Pablica son aptos para cubrir las
exigencias Jegales de inversién requeridas por otras entidades. De conformidad con Jas disposiciones contenidas en la
ey de Mercado de Valores Articulos 95 y 102, se establece que los fondos abiertos y cerrados podran incluir como parte
de su cartera, Jos valores objeto de QOferta Publica transados en Bolsa.

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Reptblica Dominicana establece en su Articulo 145, inciso "h”
que las reservas de todos Jos ramos de seguros se podran invertir en su folalidad en fnstrumentos y valores
negociables de empresas colocadas a {ravés de las Bolsas;de Valores aulorizadas a operar en la Republica
Dominicana.

Ei Articulo 97 de ia Ley de Seguridad Social de la Reptiblica Dominicana, establace que los recursos de fos
Fondos de Pensiones podrén ser invertidos en valores de deuda emitidos tanto por empresas publicas como
privadas. .

El Artfeufo 40 de la Ley Monefaria Financiera, inciso “g” establece que los Bancos Milfiples podran adquiri,
ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de obligaciones, asf como
celebrar contratos de refroventa sobre los mismos, conforme fo determine reglamentariamente la Junta
Monetaria.

El Articuio 42 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, incfso "f’ fos Bancos de Aharro y Crédite Muitiples
podrén adquinr, ceder o lransferir efectos de comercio, valores y otros insirumentos representatives de
obligaciones, asl como celebrar coniratos de rsiroventa sobre los mismos, conforme lo determing
reglamentanamente la Junfa Monetana.

El Articulo 75 de la Ley Monetarig y Financiera No. 183-02, incisa ‘" (as Asociaciongs. de Ahotros y Préstamos
podrdn adquirr, ceder o lransferir efectos de comercio, valopesTy olros instrumentos; representativos de
obligaciones, asi como celebrar conirafos de retroventa |sobfe\ Jos. mismos, - conforme. fo determine
reglamentaniamente fa Junta Monetaria, LV LARZLLIUIN UE LR VDL

2.2 Informacion sobre la Golocacion y Adjudicacion de los Valores Objété dé/Oferta Pablica

2.21 Precio de Colocacitn Primaria Cagmier an Sty

E| Precio de Colocacion de los Bonos podré ser a la par, con prima o ¢on dgscuento;:a.determinarse enqlos Avisos de

Colocacion Primaria, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificadocorrespondiente-acada Emision:

El Aviso de Colocacidn Primaria establecera e} Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deben suscribirse, durante
el Periodo de Colocacién, todos los valores que conforman 'a Emision, Para cada Emisién del presente Programa de
Emisiones, el Precic de Colocacion supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodc de Cojecacion,
gue garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualguier fecha de adquisicidn que tome lugar durante
el Periodo de Colocagion hasta la fecha de vencimiento de Iz Emision.

El Emisor y el Agente de Colocacion deberan suministrar a la Superintendencia, a [a Bolsa donde vayan a colocar los
valores, cuando apligue, y al Depdsito Centralizado de Valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria,
toda la informacién relativa al célculo de los precios de suscripcién de los valores de deuda para cada dfa del Periodo de
Colocacion.

A partir de la terminacion del periodo de colocacion, el precio de los valores sera determinado libremente, de acuerdo a
las negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatii que corresponda. Las Emisiones del presente
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Programa de Emisiones no podran ser negociadas en un Mercado extrabursatil hasta que el Emisor no cumpla con los
tres (3) afios de operaciones requeridos por la Ley 19-C0.

La colocacién de valores representativos de deuda requerira la elaboracion de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El calculo de los precios para
elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emision fijada por
el Emisor: dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacion Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia de Valores, a [a Bolsa donde s& vayan a colocar los
valores, cuando aplique, v al Depésito Centralizado de Valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de
publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

Para la Segunda Emision, el Precio de Colocacién sera a la par.

Cuando Ia suscripcidn se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria, el Monto de Liquidacion o de Suscripcidn del Bono estara conformado por su valor a la par, con prima o con
descuento, seguin se determine, més ks intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha
a suscribir, calculados a partir del periodo transcurride entre la Fecha de Emision publicada en los Avisas de Colocacion
Primaria y la Fecha de Suscripcidn (exclusive). El Precio de Suscrlpéléq ngB deh-e pdga[,e! invgrﬁlon@talpilhzara dos
cifras después del punto; asi para dicho calculo ver la fémula siguients:s, [ / L e |

Bonos ofrecidos a Ia par: A= ey B B DO |
MS = N +((N x i385 x n

Donde: '
MS = Monto de Liguidacién o de Suscripcion de los Bonos | L2 mscripoon ast valor ¢ 3 Regiro tel Mercado da Vaic

N = Valer Nominal de los Bones |

i = Tasa de interés del Bono al momente de la suscripcion 8 DUERIEIGE] g

n = Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emis:r:hn' {:ncluslvej de caf.!a,&mlﬁmﬂ_hasta Ia Fecha
de Suscripcidn (exclusive).

A manera de ejemplo, ver &l siguiente ¢aso de Bonos ofrecidaos a la par:

Fecha de Emision: 14 gde enero de 2017
Fecha de Transaccion: 16 de enerc de 2017
Fecha de Suscripcion; 17 de enero de 2017
Fecha de Vencimiento: 14 de enero de 2020
Precio 100%

Dias Transcurridos: 3

Valor nominal DOP 100,000.00

Base: 365

Tasa de interés:

(Tasa utilizada exclusivamente para el presente ejemplo) 9.00%

Cupdn corrido 73.97

Monto de Liguidacion o de Suscripcion: 100,073.97

Para el caso de una Emisién del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colocaciéon a prima o con
descuento seran incluidos la férmula de calculo y los ejemplos en el Prospecte Simplificade comespondients,

2.2.2 Monto Minimo de Inversion

El Monto Minimo de Inversién en el Mercado Primario serd Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00).
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2.2.3 Identificacidn del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Lo_s Bonos Corporativos tendran como destinatarios personas juridicas, fisicas, inversionistas institucionales, entidades
oficiales, y en general, el pdblico inversionista, nacional o extranjero.

224 Tipo de Colocacién

El Emisor realizara la colocacion a través de BHD Ledn Pueste de Bolsa, el Agente Colocador, el cual actua bajo 1a
modalidad de Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos esto &s, sin que el agente de colocacibn asuma
compromiso alguno para adquirir los valores objeto de cada Emisién qel presente Programa de Emisiones.

BHD Ledn Puesto de Boisa no podra suscribir los valores que integran la emisidn durante el periodo de colocacion
primaria.

BHD Ledn Puesto de Bolsa realizard la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar otros
Intermediarios autorizados como Agentes de Distribucién.

Previo a la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria de las Emisiones, el Emiser podra determinar los Agentes de
Distribucion que participaran en la Colocacidén del Programa de Emlsnones en caso que correspenda. Antes de la
aprobacién del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviara a la 81V copia de los Contratos de Colocacion Primaria
suscritos con cada agente de colocacion, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones se daran a congcer mediante
€l Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada Emision.

225 Entidades que aseguran la Colocacién de los Valores

No existen entidades que aseguren la Colocacion de los Valores objeto del Presente Prospecto de Emision.

2.2.5.1 Criterios y procedimientos Adoptados por el Emisor y la Entidad Responsable de la
Colocacidn de los Valores

De acuerdo a lo establecide en el acapite 2.2.3 del presente Prospecto, el Agente Colocador se compromete a hacer la
Colocacion de los Valores objeto del presente Prospectoe de Emlsmm baje a- modalldaﬂ de Colocacion anarla con base
en Mejores Esfuerzos. | Ry ° ‘__. cRINTENRE MA D VAl
... I||~ "' = w0 R ] i 1 | || |

Para mayor informacién sobre las responsabilidades y funciones de BHF::I Le«c:n Puesm de Bolsa toma Agenle- Colocador,
ver acapite 1.4 del presente Prospecto. En la SIV reposa el contrato “donde 'se-detalian los criteries,y pr?n,edlm[entt)s
adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador. 04 MAY 7079
U4 MAr Sz i

2.2.5.2 Técnicas de Prorrateo |I P

La Colocacién prevé prorratec en ¢l caso de gue los Bones demsnmjados por las mversnomstas de cada Ermeltﬁn superen
la oferta. Si la suma de las drdenes recibida por parte del Adente Celocader .y, tedus o5 Intermedigfics de Valores
autorizados por la SV, en el pericdo de Pequefios Inversionistas superar'-"nl‘ae%da ‘monto_oftedido en el Aviso de
Colocacion Primaria; en este caso fa BVRD realizara ¢l proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcién recibidas.
De igual manera, la BVRD establecera los medios para ¢omunicar los resultados.

La Colocacién dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los Benos demandados por los
inversionistas superen ia oferta.

La adjudicacién de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracion al Precic de
Colocacion Primaria.

2.2.6 Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion o Adquisicion

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisicnes de Bonos no podrd exceder los trescientos sesenta vy cinco {(365)
dias calendarios. Diche pericdo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de
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Valores y Productes, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el presente Prospecto. El
Periodo de Colocacion Primaria de cada Emisidn generada a partir de un programa de emisiones debe estar
comprendido dentrc del Perfedo de Vigencia del mismo, y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser
inferior a cinco (5) dias héabiles,

La apertura de |a suscripcién del perfodo del Pequefio Inversionista sera a partir de la fecha de publicacian del Aviso de
Colocacian Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha de inicio del periedo de gelocacién de conformidad a lo
establecido en el punto 2.1.6.1.1 sobre el Periodo de Suscripcion Primaria para Pequefos Inversionistas. Para el Publico
en Genera), incluyendo al Pequeno Inversionista, la apertura de la suscripcién sera a partir de la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacién hasta la finalizacién del Periodo de Colocacidn Primaria.

La Colocacion se hara en multiples Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por
fos inversionistas en el mercado, por [os resultados de la compafifa y por el mantenimiento de la calificacion de riesgo
establecida.

BHD Leén realizard lecturas de mercado y con base en ellas fijaré las Fechas de la Colocacién de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificara y
contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones en relacidén con fa oferta,
aungue esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos estaran a disposicidn del plblico a través del Agente Colocador ¢ cualquier Intermediario de Valores
autorizade por la SIV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En caso de gue el inversionista acuda a
presentar su Orden de Suscripeién ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV
pasado el horario de recepcidn de érdenes del sisterna de negociacién de la BVRD su crden se quedara para el dia habil
siguiente, siempre que esté vigente &l Periodo de Colocacién establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a
lo establecido en el acapite 2.2.8 del presente Prospecto.

Para la Segunda Emision la Fecha de Suscripcién o Fecha Valor serd T para el pequeiio inversionista y T+1 para
el piblico en general.

2.2.7 Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripeién

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del intermediario de Valores autorizado por la SIV, su carta de
confimacién donde se valida la inversién que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademas,
CEVALDOM cfrece a través de su pagina web el estado de cuenta con las inversiones gue posee cada inversionista;
asimismo, el inversionista puede solicitar diche estado a fravés del Intermediaric de Valores. El desembolsc para la
suscripcion de los Bonos se efectuara al precio de colocacién primaria (Valor facial, prima o descuento) més el cupdn
corrido, segun se determine en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn, libre de gastos
para el Suscripter. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la Fecha de Suscripcién o Fecha Valor sera definida en
los Avisos de Golecacién Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisicnes estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expediran titulos flsicos representativos de los mismes. Sin embargo, 105 tenedores de los Bonos siempre
tendran el derecho de obtener una certificacién sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente de
Custodia, Pago y Administracién. Dicha certificacion pueden obtenerla a través del Intermediario de Valores.

El Inversicnista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante cheque de administracion, transferencia o
débito a cuenta, a favor del Agente Colecador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista.
La Orden de Suscripcidn sera efectiva al momento en que los fondos entregados estén dispanibles en la cuenta del
Agente Golocador o Intermediario de Valores autorizade al que haya acudido el inversionista, considerdndese asi que se
efectud la suscripcién.

Cuando la Fecha de Transaccién sea posterior a la H/E-_cha' de Erision] 1_.!|E"Iarnpﬁe dentro) dET eriodo de Colocacion
pactado en los Avisos de Colocacidn Primaria, el mv&réﬁamsta pagaré lps: intereses | franscurridos desde la Fecha de
Emisidn hasta la Fecha Valor, exclusive, -

0 4 MAY 2013 |
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En ningdn caso la Fecha de Transaccién podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacién del perfodo de
colocacion de la Emisién correspondiente, segin sea determinado en fos Avisos de Colocacidon Primaria.

2.2.8 Avisos de Colocacién Primaria

Toda Emisién requerira de un Aviso de Colocacién Primaria, €l cual serd publicado en por lo menos un periddico de
circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacién primaria de una 0 méas Emisiones a ser generada
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca Ia
Superintendencia de Valores mediante normas de cardcter general. El Aviso de Colocacion Primaria contendra las
caracteristicas de la Emision c Emisiones, la Fecha de Inicic, la Fecha de Terminacién de la respectiva colocacion
primaria y cualquier otra informacion gue establezca la Supenntenden]cra mediante norma de carédcter general.

El Aviso de Colocacion Primaria serd publicade en el plazo comprendide entre cinco (5) y diez (10} dias héabiles
anteriores a la Fecha de Inicio del Periado de Colocacion,

Ver modelo del Aviso de Colocacidon Primaria en el Anexo V del presente Prospecto.

2.2.9 Programa de Emisionas

E! Programa de Emisiones sera colocado en multiples Emisicnes.

Monto a pagarse Fecha de
de Intereses por Monto Montoe Total por Colocacion Fecha de Pago de
Emisi¢n Emisidn Amortizaciones Emisién Intereses
1 100% a vencimiento Todos los 21 de
0 en su fecha de cada mes a partir
28,825,301.37 redencion anticipada, DOP 100,000,000.00 21 de agosto de del 21 de
en caso de que 2m7 septiembre de 2017
apligue
2 49,545,705 48 100% a vencimiento 15 de mayo de Todos los 15 de
o en su fecha de 2018 cada mes a partir
redencion anticipada, DOP 200,000/000.00 del 15 de junio de
en caso de que 2018
apligue

La Fecha de Emisién para la Segunda Emisién sera el 15 de mayo de! 2018

La Fecha de Emisién de las demas Emisiones sera determinada en el Aﬂﬂpﬂﬂe vb[ﬂsamé": Prlman.a y'én E.-r Pr gspecto
Simplificado correspondiente a cada Emisién. LV OTA P

S

LS

|
2.3 Informacion Legal | 04 MAY
|

231 Aprobacién Legal del Programa de Emisiones|

El Programa de Emisicnes cuenta con la aprobacion de la SIV medmntle la” Tercera Ftesoiucfén ‘dat CcnSeln Naca nal de

Valores. de fecha nueve (09) de mayo de 2017, e inscrita en el Reglstro_d?a] ‘Mercado de’ Valores vy Piddiictos Ibajo el
Registroc No. SIVEM-110.

E! acuerdo y deliberacion por el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones, y cuya vigencia
consta en el acta remitida a la SV, es ¢l que se eruncia a continuacion:

Acta de la Asamblea General Extracrdinaria del Emisor de fecha 31 de Agosto de 2016, donde se Autoriza el Programa
de Emisiones y Colocacién de Bonos Corporativos a través de una Oferta Publica en el Mercado de Vaicres de la
Republica Dominicana, por un valor de hasta Quinientos Mlllones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
500,000,000.00}.
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2.4 Valores en Circulacién

A la fecha de la elaboracién del presente Prospecto Simplificado, el Emisor posee en circulacion la Primera Emision del
Programas de Emisiones de Bonos Corporativos por DOP 500,000,000.00 inscrite en el Registro del Mercado de Valores
y Producto bajo el registro No, SIVEM-110, bajo las siguientes caracteristicas:

Emisién Monto Tasa Interés Fija Fecha de Emisidn Vencimiento
Emitido
Primera DOP 100MM 9.60% 21 de agosto de 2017 21 de agosto de 2020

2.5 Objetivos Econdmicos y Financieros Perseguidos a Través del Programa de Emisiones

2.51 Uso de los Fondos

Los recursos que s& ohiengan de la Colocacién de los Bonos Corporativos emitidos seran ulilizades por el Emisor en el
siguiente orden de prioridad: {i) sustitucién de deudas financieras, (ii) capital de trabajo.

(i) Sustitucién de deudas. Cualquier decision de pago anticipade de deuda estara sujeta a las caracteristicas
contractuales de cada deuda y a las condiciones que se pudiesen negociar con [0s acreedores. Ver acdpite 3.9.1
Deudas con o sin garantia del presente Prospecto. Para la Segunda Emisién del presente Programa de
Emisiones, 75% de los fondos serin utilizados para pago de deuda financiera, por un monto de DOP
150,000,000.00 correspondiente a la deuda contraida con Banco Popular y Corporacion Zona Franca,
segiin consta en el Anexo 3.1 de este Prospecto.

(i) Capital de trabajo. Los fondos disponibies del Programa de Emisiones podran ser utilizados en la administracion
de las variaciones del capital de trabajo del Emisor. Las partidas del capital de trabajo a ser afectadas seran
determinadas en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emision para las restantes, en
caso de que aplique. Para el capital de trabajo, las partidas que se afectaran seran la cartera de crédito y los
fondos disponibles del Emisor (Excluyendo su uso para reservas por encaje en el Banco Central).

Para la Segunda Emisién del presente Programa de Emisiones un 25% de lcs fondos seran utilizados para
capital de trabajo, por un montoe de DOP 50,000,000.00, conforme lo indicado en el presente acapite, literal ii.

Las comisiones y otros gastos generados por el presente Programa de Emisiones no seran cubiertos por los montos
colocados, es decir el Emisor no utilizara los BOP 500,000,000.00 para cubri- dlchas_comsjmes ' -:;astns los_cuales

seran cubiertos con los flujos de efectivo del Emisor. OO gp ||u UCIA DE VALORES |

2.5.1.1 Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos AFPROBADO

n L MAY 909
No aplica. ! U4 MAY 28 |
2.5.1.2 Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda | 1' '. oy '. = ‘.: '_ -.;I_.:-._?-_ s |
q awEts dq > A B ._I

amortizacién de deuda. Para detalle de las deudas que posee el Emisor, ver acpite 3.9.1 Deudas con o sin garantla “del
presente Prospecto.

Para la Sequnda Emisidn del presente Programa de Emisicnes el 75% de los fondos seran utilizados para amortizacion
parcial de los financiamientos por DOP 80 millones de la deuda contraida con Banco Popular a una tasa de 10.90% v
DOP 80 Millones, Corporacion Zona Franca a una de tasa 9.50%

Para las Emisicnes restantes, el usc de fondos se especificars en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada
Emisién. Dichos Prospectos Simplificados estaran sujetos a la aprobacion de la SIV.
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252

Impacto de la Emisién

Si el presente Programa de Emisiones fuera colocado en su totalidad, la posicién financiera del Emisor quedaria de la

siguiente manera;

SECCION DE BEERTA BRI
‘__I.\_.. __IIII_' LII_ I ._"-I--'I E _I:.--.l -"II

AFRFROBEADO

04 MAY 2018

(07 _ SUPERINTENDEICIA DE VALORES |
SIV

L2 insefincate dal bmor e e Regisire el Metcade d= Visgens
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Banco de Ahorre y Crédito FONDESA, SiA. R

Estado de Situacion Financiera

Valores en DOP | 04 MAY 207
ProduDespues de, .
Dic.2017 I o= iJa Emisidn o, o o MaKiagcion. .
ACTIVOS \o 19 ot t Tos vaiores § 13 sofvencss -
Fondos Disponibles -
Caja 44,116,173 84,116,173 50,000,000
Banco Central 212,877,324 212,877,324 -
Bancos del pals 87,725,380 87,725,390 -
Otras disponibilidades 2.400,722.00 2,400,722.00 -
Subtotal 347,119,609 397,119,609 50,000,000
Inversiones
Ctras imversiones en instrumentos de deuda 145,215 4641 145,215,451 -
Rendimientospor Cobrar 299 491 299,491 -
Provisiones para inversiones (2,012,222) (2,012,222} -
Disponibles para la venta - - -
Subhtotal 143,502,730 143,502,730 -
Cartera de Créditos
Vigente 3,762,076,913 3,762,076,913 -
Vencida 110,018,342 110,018,342 -
Rendimientos por cobrar 128,437,260 128,437,260 -
Provisiones para créditos (132,410,257) (132,410,257} -
Subtotal 3,868,122,258 3,868,122,258 -
Cuentas por Cobrar
Cuentas por cobrar 24,576,292 24,576,292 -
Subtotal 24,576,292 24 576,282 -
Bienes Recihidos en Recuperacion de Crédites -
Bienes recibidos en recuperacion de crédito 385,826.00 385,926.00 -
Provisien por bienes recibidos en recuperacién de créditos (262,023.00) (262,023.00% -
Subftotal 123,903.00 123,903.00 -
Propiedadades, Muebles y Equipos
Propiedad, muebles y equipos 210,134,042 210,134,042 -
Bepreciacién acumulada (77,029,208) (77,029,208) -
Subtotal 133,104,834 133,104,834 -
Otros Activos
Cargos diferidos 38,032, 387 38,032,387 -
Intangibles 56,218,377.00 £6,218,377.00 -
Activos Diversos 4,936 733 4,936,783 -
Amaortizacidn acumulada (3.747,891) (3,747,891}
Subtotal 95,439,656 95,439,656 -
TOTAL DE ACTIVOS 4,611,989,282 4.661,989,282 50,000,000
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PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con &l Pilblico
De ahormmo
A plazo
Intereses por pagar
Subtotal

Depésitos de Instituciones Financieras del Pais y del
Exterior
De instituciones financieras del pais

Fondos Tomados a Préstamo
De Banco Central
De instituciones financieras del pais
De instituciones financieras del exterior
Otros
Intereses por pagar
Subtotal

Valores en Circulacién
Titulos y valores
Intereses por pagar

Subtotal

Otros Pasivos

Obigaciones Suberdinadas
Deudas subgrdinadas
Intereses por pagar

Subtotal

TOTAL PASIVOS

PATRIMONI|O NETO
Capital pagado
Capital adicional pagado
Otras resenas patrimeniales
Resultados acumuladoes de ejercicios anteriores
Resultados del gjercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Daspués de

Dic.2017 la Emision Variacién
233,081,674 233,081,674 -
749,893,252 749,893,252 -
3,258,725 3,258,725 -
986,233,651 986,233,651 -
1,444,905 1,444,905 -
2,790,942 2,790,942
99,458,333 (50,541,667) (150,000,000)
835,107,021 835,107,021 -
22,298,789 22,298,789 -
959,655,085 809,655,085 (150,000,000)
1,340,698,187  1,540,899.187 200,000,000
5,549,312 5,549 312 -
1,346,248,499  1,546,248,499 200,000,000
149,887,741 149,887,741 .
588,808,576 588,908,576 -
588,908,576 588,908,576 -
4,032/378,457  4,082,378,457 50,000,000.00
480,000,000 480,000,000 -
6,887,553.00  6,887,553.00 _
‘863,507 863,507 -
91,858,785 31,859,765 -
579,610,825 579,610,825 -

4,611,989,282

4,661,989,282

50,000,000




Impacto en fos componentes de Solvencia

Supuestos:

1~ Colocacion de la Segunda Emisién por DOP 200 millongs:

2- Uso de los fandos: Repago de Deudas por DOP 150 rmliones yuapllal ﬁe trabajn pﬂl‘ IJOF' SD maﬂclnes

Dic. 2017 Dic. 2017

Sin Bonos con Bonos
Patrimonio Técnico Austado 730.33 730.33
Activos y Contingentes Ponderados por
Riesgo Crediticio y Deducciones al Patrimonio 4,150.37 4,200.37

Capital Requerido por Riesgo de Mercado 12.54 12.54
Activos y Contingentes Ponderados por
Riesgo Crediticio y Riesgo de Mercado 4,162.91 4,212.91

Indice de Solvencia 17.64% 17.34%

2.6 Reprasentante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas Piantini & Ascciados, S.R.L, es la Scciedad en Responsabilidad Limitada que ha sido designada mediante el
Contrato del Pregrama de Emisiones suscrito en fecha diecinueve {19) de junio de 2017, para ser el representante de la
Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisicnes, y cuyas
generales se presentan a continuacion:

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.
. Calle Pable Casals No.7, Ensanche Piantini

,il Santo Domingo, Repablica Dominicana

iz Tels: (809) 412- 5575
SALAS, PIANTINI £ (803) 5636062
' Contacto: José Salas
Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80788-1
Registro en el |nstituto de Contadores Publicos Autorizados de la R.D. No. 168

Registrado en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el nimero
de registro SVAE-015, de fecha 28 e abril de 2006

]

Para los fines del presente Prospecto de Emisién, el Representanie de la Masa de Obligacionistas de Bonos
Corporativos manifiesta y declara que ne se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo
establecido en la Ley General de Sociedades Comergiales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
473-08 y su modificacion por la Ley No.31-11, y el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Aplicacion del Mercado de
Valores No. 664-12.

2.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre BANFONDESA, {entidad Emisora de los Bonecs
Corporativos} y Salas Piantini & Asociados (el Representante de la Masa de Obligacionistas).
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2,6.3 Fiscalizacion | T .

I Ui MAT 2lid

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas [as.afribuciones que le confieren las disposiciones legales
vigentes y el Contrato del Programa de Emisicnes, ademas & las tacuLtades que se e qtorg‘uen mediante la Asamblea

de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representanta de; la Masa.de Ohilgacmmataq £l ejercu:m de todas las
acciones judiciales gue competan a la defensa de los mterases mmur;es de:gus repFesventados |

De conformidad con los requerimientos de Ia normativa aplicable, el Representante de la Masa de QObligacicnistas ha
realizado |a siguiente declaracién jurada:

‘PRIMERO: Que comparece en calidad de Representante de fa Masa de Qbligacionistas para dar cumplimiento a ia Ley
Generaf de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, a la Ley de
Mercado de Valores No. 19-00, al Reglamento de Aplicacién a fa Ley 'o'e Mercado de Valores No. 664-12, y a fas demas
normativas que regufan dicho mercado; SEGUNDQ: Que estéd en pfeno gjercicio de sus derechos tiviles; TERCERD:
Que la sociedad Salas Piantini & Asociados, es ef Representante la Masa de Obligacionistas de todas las Emisiones
gue compone el Programa de Emisiones de Oferta Piblica de los Bonos Corporativas hecha por Bancoe de Ahorro y
Crédito FONDESA, S.A. por un monto de hasta Quinientos Mtﬂones de Pesos Dominicanos (RD$500,000,000.00);
CUARTO: Que ia sociedad Salas Piantini & Asociados, no tiene una refacién de conlral o de sujecién o dependencia a
Ias decisiones del Emisor;, QUINTO: Que la sociedad Salas PirantauwI & Asgciados, no estd controfada conjuntamente
con el Emisor, directa o indirectamente, por una misma enlidad matriz; SEXTO: Que la sociedad Salas Piantini &
Asociados, no posee mas del diez por ciento (10%) de fas acciones del Emisor, o de una compafila que a su vez
controle a ésle directa ¢ indirectamente; SEPTIMO: Que ia sociedad éafas Piantini & Asociados, en la composicién de
SUS cuatas sociales nio consta que el Emisor posee més det diez por'ciento (10%) ds su capital suscrito y pagade ¢ de
una entidad que a su vez la controle directa o indirectamente. OCTAVQ: Que la sociedad Salas Piantini & Asociados,
es una sociedad de nacionalidad dominicana, domiciliada en e! terriforio nacional, no es administrador, gerente,
comisario de cuentas o empleados det Emisor, ni del garante de socisdades titulares de Ia décima parte o de una gran
porcion mayor def capitat suscnhito y pagado de la sociedad deudora o de las cuales el Emisor tenga la décima parte del
capital suscrito y pagado o mds; no garantiza ia totafidad o parte de los compromisas def deudor; no ha side relirado el
derecho de dirigir, administrar 0 gestionar una sociedad a cualquier tittlo.”

Be acuerdo a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08:

Articulo 336. Salvo restriccitn decidida por la asambloa general de obligacionistas, los representantes de Ja
masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, ltodos los actos de gestién para la defenisa de los
infereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de fa masa, debidameénte autorizados por la asambiea general de
obfigacionistas, tendrdn exclfusivamente la calidad para gjercer en nombre de fos mismos, fas acciones en
nulidad de la sociedad o de los aclos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas las acciones
que tengan por objeto la defensa de los Intereses comunes de los obligacionistas y especialmente fa liquidacion
de la sociedad.

Parrafo l.- Las acciones en justicfa dirigidas contra fa masa de obligacionistas deberan ser debidamente
notificadas en manos de uno de sus representantes, & pena\de nuiidad. (Modificada por la Ley No. 31-11 de
fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabifidad Limitada.

Articulo 338. Los representantfes de fa masa no podrdn inmiscuirse en la gestion de fos asuntos sociales. Eflos
tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni volo. (Modificado por ia Ley No.
31-11 de fecha 08 de febrerc tle 2011, que introduce nueyas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre
Sociedades Comerciales y Emprasas Individuales de Responsabmdad Limitada).

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacion de Jos documentos puestos a
dispasicién de los accionistas en las mismas condiciones que gstos.

Articuio 350. L& asamblea seré presidida por un representante de la masa. En ausencia de Jos representantes o
en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designaréd una'persona para ejercer fas funciones de presidents.
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Cuando se irate de convocaforia por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este (itimo.
Asimismo, la asambles designara su secrelario.

Parrafo.- A falla de represeniantes de la masa de,s!gnildos aﬁ']as candL manes pratffstea eh|!os Artlculos 333 y

334, la primera asamblea serd abierta bajo la presiden
rapresente ef mayor niimero de obligaciones. ‘ s A DO

prdu;smha! rﬁ‘Ff i1tws~rvqua tenga’o del mandatario que

2.6.4 Informacion Adicional 04 MAY 2078

De acuerdo con el articulo 9 de ta Norma que Estaqlet:e Disposiciones "sobre " [as-Atribuciones y Deberes del
Representante de la Masa de Obligacionistas en virtud dT una Elm_lsluﬁn de Gferta n-ﬂublroa _de _Valo res, cuenta con las

siguientes Obligaciones:

1.
2.
3

10.
11.

12

13.

14.

15.
18,
17.
18.

18.

R I il ¥ Y it

Proteger los intereses de los tenedores de valores.

Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidade de un buen hombre de negocios.
Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en 1a cual intervendra con voz pero sin
voto, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacién de la
documentacién pertinente que los idenfifiqgue como teredoeres. En el caso de personas que asistan en
representacion de terceros, deberd requerir en adicién la presentacién del documento debidamente
notarizado que los acredite comoe tal,

Remitir a la Superintendencia el acta y némina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores
dentro de los cinco (5) dias hébiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los asistentes,
para conocimiento y verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos
establecidos por la normativa aplicable y para fines de su incorporacién al Registro del Mercado de Valores y
Productos (en adelante, el "Registro”).

Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisién y el cumplimients de las obligaciones por parte
del emisor, ¢ conforme a lo dispuesto en el articulo 11 {Informe a la Superintendencia) de la presente Norma.
Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerde con el emisor o con terceros, que
haya sido aprobadc por asamblea general de tenederes de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado a
la emisién.

Realizar todos los actos de administracion y conservacidn que sean necesarios para el gjercicio de los
derechos y [a defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

Lievar a cabo los actos de disposicién para los cuales (o faculte la asamblea general de tenedores de valores,
en los términos legalmente dispuestos.

Representar a los tenedores de valares en todo lo concerniente a su interés comn o colectivo.

Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funcionas como representante de la masa, los informes y
las revisiones gue considere necesarias de sus libros de contabilidad y demés documentos.

Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emision ¢ en el prospecto de
emision, segun comespenda, en case que una emisién de oferta publica contemple redencion anticipada a
través de este mecanismo.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo
establecido en ia emisién vy, en general, cautelar los derechos de los tenedores de valores.

Verifiear el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emision,
reglamento interno, prospecto de emisién o del contrato de servicios, segin corresponda, y de las normas
vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronte tengan conocimiente, 1as irregularidades que puedan
comprometer la seguridad ¢ los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar el libro de actas de asamhlea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.
Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de 1a masa y requerir de ig misma los
informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.

Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las accicnes que cotrespondan confra el emisor,
contra los adminisiradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado 1a ermision,

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia incluyendo
las judiciales o administrativas, de conformidad con el crdenamiento dominicanc, en proteccién de los
intereses comunes de sus representados.
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20. Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segln sea el caso, asl como
tambien en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesion de (os bienes y haberes o la
intervencion administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa debera
hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual, acompaniara a su solicitud, como
prueba del crédito, copia del contrato de emisién y una constancia del monto inscluto del empréstito y sus
intereses a ser emitida por el deposito centralizado de valoqes correspondiente.

21. Conocer y emitir su opinion sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal,
en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liguidacién de empresas y personas fisicas
comerciantes, No.141-

22. Asumir automaticamente [a representacién conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de
reestructuracién, en el porcentaje y votos gue por el monto de sus acreencias registradas o reconocidas le
carresponda, conforme a las reglas y [Imites establecidos en Ia Ley de Reestructuracién vy Liquidacion de
empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-15.

23. Soligitar la informacién que considere necesaria respecto del emisor v de la emisiébn para verificar el
cumplimiento de éste en relacién con los valores emitidos.

24. Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emisidn, el prospecto de emision,
contrato de servicios o reglamento interno, segln corresponda o las que le asignen la asamblea general de
tenedores de valores u otras normativas aplicables.

En cuanto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacicnistas, la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No 478-08, establece lo siguiente:

- La asambiea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier momento {(Articulo
340),

- La asamblea general de los cbligacionistas podra ser convocada por el consejo de administracion de la sociedad
deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante el periodo de Ia liquidacién de 1a
sociedad (Articulo 341 modificade por ta Ley No. 31-11 de fecha, 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas
modificaciones a la Ley No. 478-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Respensabilidad
Limitada.)

- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos fa décima pante (1/10) de los titulos de Ia masa, podran
dirigic a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por
comunicacién con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesio para ser sometido a la asamblea (Artlculo 341,
parrafo | modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley
No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabllldad Limitada);

- Si la asamblea no fuese convocada en el plaze de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, 108
autores de esa solicitud podran encargar 3 uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacion de un
mandatario que convoque la asamblea vy fije el orden del dia de la misma (Articulo 341, parrafo 1l);

- La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas serd hecha en las mismas cendiciones que la
asamblea de accionistas, salvo l0s plazos a ser observados. Ademés, el aviso de convocatoria contendrd |as siguientes
menciones especiales (Articulo 342):

a} La indicacion de la emisién correspondiente a los obligacicnistas de la masa cuya asambiga es convocada;

b) El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de |a convocatoria y la calidad en la cual
aclia; y,

c) En su caso, la fecha, numero y fribunal de la decisién judicial que haya designado el mandataric encargado de

convocar la asamblea,

- El aviso de convocatoria sera insertade en mas de un periodico circulacién nacional para las ofertas publicas, sin
embargo para el de las ofertas privadas se harg mediante comunicacion escrita-con.acuse de recibo.

{Articulo 343, modificado por la Ley No. 31-11 dé. fecha 08!dq febrere 3e/2011; quei rntmduce nuevas medificaciones a la
Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comercizles'y. Err’npresas lndwlduales de Respcnsabmdad Limitada),
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- El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por lo menos en la
primera convocatoria y de seis (8) dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decisién judicial, el juez
podré fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo 1),

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falia del gudrum requerido, la segunda asamblea
sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de la fecha de la primera (Articulo 343, parrafo 1);

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de
su eleccién (Articulo 347, parrafo 1);

- La asamblea serd presidida por un representante de fa masa. En ausencia de ios representantes ¢ en caso de
desacuerdo entre ellos, |a asamblea designarad una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se frate de
convecatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este ultimo. Asimisme, la asamblea designara su
secretario {(Articulo 350},

- La asamblea general deliberara en ias condicicnes de quérum y de may'dﬁra prevysias en.lps Aqrbujcs ‘19;!31 3.r1531
sobre todas las medidas que tengan por ohjeto asegurar la defensa de los d:bhc,amqmsstas v I8, edecuclrpn_de{l ..ﬂntra © de
empréstito, asl como sobre teda proposicidn para la modificacion de dicho -:‘antraito_z,.r esgec almehte ﬂabre toda
proposicion {Articulo 351): | — Load 2

' 0 & MAY 2070
a) Relativa a la moedificacién del objeto o la forma de la sociedad; |
b) Concerniente a un compromiso o una transaccién scbre derechcés |It|ﬁ40:305 0, qua hubreren sadu ‘g '1
decisiones judiciales; Pt S it
c) Para la fusion o 13 escision de |a sociedad: o
d) Respecto a la emisidn de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionisias que forman la masa; v,
e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos

de intereses y a la medificacién de las modalidades de amortizacidn o de las tasas de intereses,

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del empréstito que
representen. Cada obligacién dara dereche a un voto por lo menos (Articulo 353).

Comg lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas deliberara en las condiciones de
quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades anénimas, previstas en los
articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogla se interpreta que la asamblea generat ordinaria
deliberara validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean fitulares por
lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos Corporatives colocados; y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En
esta asamblea las decisiongs se adoptan por mayoria de los votos de 105 obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a [as asambleas especiales de accionistas que reinen solo a
los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el case de la asamblea de obligacicnistas, se entiende
que las disposiciones del Artfculo 181 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general
extraordinaria de obligacionistas deliberara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia © representacion
de obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de Jos Bonos Corporativos colocados; v en la
segunda convecatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos. A falta de este quérum, la asamblea podra ser
prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes,

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayorlé de las dos terceras (2/3) paries de los volos dg los
cbligacionistas presentes 0 representados.

E! Representante debergd cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Genetales scbre la
Informacién que deben Remitir Pericdicamente los Participantes det Mercado de Valores.
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Articule 11.- Informe a la Superintendencia. El representante de la masa: e eonfonn!datl con, las disposiciones
normativas vigentes, debera remitir un informe a la Superintendencia respectol-allas! mndlclnhes de la emision y el
cumplimiento de las obligaciones por parte del emisaor, de farmafmrnestral -dentro delog] Veﬂntnséls (26) dias habiles
posteriores a [a fecha de cierre de cada trimestre. En dicho informe-se dsbe consu:lerar € mfurmar ala Supermtendenma
sobre los elementos siguientes, segun les aplique: A

1. Representantes de la masa de obligacionistas: 04 MAT £

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean ffmeos o estén rapreseniados pcfr anotacmnes en
cuents;

b) Cumplimiento del pracedimiento de revision de, }a tasa de. mterés an caso-de. -que: SB haya especificado
en el prospecto de emisién y |a consecuente modificacidn de. Ia-mrsma‘ ==

c) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencidn anticipada de los valores, en caso de
haberse especificado en el prospecto de emisidn;

d) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdémicos y financieros
establecidos en el prospecto de emisién y las medtdas adoptadas por el representante de la masa para
la comprobacion;

e) La colocacién v negociacion de fos valores de conformldad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emisién;

f) Actualizacion de ia calificacién de riesgo de la emisién y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emision;

g) Nivel de endeudamiento del emiscr de conformidad a lo establecido en el prospecto de emisién;

h)y Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periédica de sus estados financieros a la
Superintendencia;

i)  Monto total de la emisién que ha sido colocado;

J}  Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte del emisor;

k) Enajenacién de las acciones del emisor y las p05|c:|ones dominantes dentro de la composicién
accionarial, que representen por lo menes e! diez por ciento (10%) del total del patrimonio del emisor;

I} Colocacion o negcciacibn de valores por parte del! emisor en meércados internacionales; asi como
cualguier informacion relevante, como redencidn anticipada, amortizacion, acuerdos con los tenedores
de [os valores, entre otros.

m) Procesos de reestructuracion societaria del emisor, establemendo los avances en virtud del acuerdo
suscrito para esos fines;

n} Cualqmer actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del
misme (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor ete.);

o) Cualguier documente de indole jegal que impliquen proceses de naturaleza civil, comercial, penal o
administrativo incoados contra el emisor;

p) Modificaciones al contrato de emisién,;

q) La adquisicién y enajenacién de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento (10%) o
mas de su capital suscrito y pagado,

ri Cambios en la estructura administrativa del emisor relatives a los principales ejecutivos y de las
estructuras que se relacienen ¢con la emisién;

sy Cualguier otra obligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de emisién y las
disposiciones normativas vigentes, asimismo cuaiqwer elemento o suceso que conlleve implicaciones
Jurldicas, de reputacién o econémicas para el emisor.

Articulo 12. Otras informaciones a ser remitidas por los representantes de la masa. Los representantes de la masa

deberan remitir a fa Superintendencia, dentro de los cinco (5) dias hébiles sucesivos a la fecha de ocurrencia de los
hechos siguientes:

1) En caso de redencién anticipada, el representante de la masa debera elaborar un informe sobre el proceso,
debiendo cercicrarse que dicha redencion se realizé en base a las disposiciones estipuladas en el contrato de
emision, en el prospeste de emision y en el prospecto srmpllﬁcado correspondiente;

2) Cualquier incumplimiento de fas obligacicnes del emiscr o sobre la existencia de alguna circunstancia que
origine la duda razonable de que se pueda generar un hecho que devengue en un incumplimiento, asi como de
cualguier hecho que afecte o pueda afectar de forma sgmfcatwa la situacion financiera o legal del emisor. Se
entendera que un hecho afecta de forma significativa cuando represente, por lo menos, el diez por ciento (10%)
del total del patrimonio del emisor.
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3) Larenuncia o remocién del representante de la masa, por causas no contempiadas err la Lehen e} F:er.ﬁamento
y [a presente Norma; v, | I

4) Los avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores. 04 MAY 7019 i

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 664<12/ en.relacion can-las -funciones |del

Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adlc:lén ‘@l Io estabiesido:en- latl_-ey-de-ﬁcciada'[des

a los deberes y obligacicnes siguientes: | por pz ” T S e ,_:I_l

a) Suministrarle la informaeidn financiera, técnica, contable, o de cualquler naturaleza que fuere necesaria para el

cabal cumplimiente de sus funciones;
b) Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencion anticipada de las obligaciones y suministrarle una exposicién

razonada de dicha decisién y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrato de
programa de emisiones;

c) Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contralo de
programa de emisiones; y

d) Pagarle sus hongrarios en ocasitn de sus funciones de confermidad a lo establecido en el contrato de programa
de emisiones.

Para cualquier infermacidon adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar |a Ley General de las Seciedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada No. 478-08 y su modificacién por la Ley 31-11 (Articulos del 322 al 369), el Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numere 664-12 (Articulos 58 al 71), Norma que Establece Disposiciones
sobre el Representante de la Masa en viriud de una Emisidn de Oferta Puablica de Valores en los acépites
commespondientes, el Contrato del Programa de Emisiones y la Declaracion Jurada del Representante de la Masa de
Obligacionistas.

El Emisor deberé cumplir ¢on lo establecido en la Norma gue Establece Disposiciones Generales sobre la Informacién
gue deben Remitir Periddicarnente los Participantes del Mercado de Valores

Articulo 9. Remisidn Anual. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anualmente las siguientes
informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cierre del ejercicio social, de conformidad con o
establecido en el articufo 211 {ejercicio social) del Reglamento:

1. Estados financieros auditados individuales;

2. Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura
societaria,

3. Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;

4 Declaracién jurada del presidente ¢ ejecutive principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la
persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones ramitidas;

5. Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada y registrada

en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar constituido
como sociedad comercial, 0 en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas especiales.
Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

a) En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesién, domicilio, y nimera de cédula de identidad
y electoral o pasaporte si es extranjero de o5 accionistas presentes o representados; y

b) En caso de que los accichisias sean personas juridicas incluir: razdn social, domicilio, nimerec de Ragistro
Nacional de Contribuyentes (RNC), numero de Registro Mercantil v los datos de la perscna fisica que lo representa
requeridos en literal a) del presente numeral.

6. Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u drganc equivalente en la cual se contemple la aprobacion de les
estados financieros auditades, certificada por el Registro Mercantil a carge de la Camara de Comercio y Produccién
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su
estructura se rija por normativas especiales;

7 Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos certificande el pago de [a liquidacién de impuestos
sobre ia renta del dltimo pericdo fiscal,
8. Informe Anual de Gobierno Corporativo aprebado por el consejo de administracidn de la sociedad, acorde a la

normativa vigente aplicable.
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Articulo 11°.- {Remision trimestral). Los emisores de valores inscrites en el Registro deberan remitir sus estados
financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dlias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. Estos
estados financieros deben contener, al menos:

1) Estado de Situacién Financiera;

2) Estado de Resultados;

3) Estado de Flujo de Efectivo; y

4} Estado de cambios en el patrimonio neto.

Parrafo [ Los estados listados en los numerales 1), 2) y 3) del presente articulo, deberdn ser presentades de forma
comparativa con el mismo trimestre del afio anterior. Cuando los estados financiercs del trimestre anterior presenten
variacion mayor o igual al cinco por ciento (5%}, respecto a la informacion reportada inicialmente, el emisor de valores
debera revelarlo a través de una nota aclaratoria, Para el Estado de Resultade y el Estado de Flujo de Efectivo, en
adicién a la presentacion comparativa, dichos estados deberan incluir una columna con la informacién acumulada
durante el perfodo que abarca desde la fecha de inicio del gjercicio social hasta e} final del trimestre reportado.

Parrafo Il. En caso que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados financieros
trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados.

Articulo 12°.- (Sobre la calficacion de riesgos). Los emiscres de valores representativos de deuda deberan remitir
trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacion de.nesgo del emisor y sus valores, emitido por una
calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de fos quince (15) dlas habiles posteriores a [a fecha de cierre de
cada trimestre.

Parrafo |. Las calificadoras de riesqos deberan elaborar y remitir anyalmente un informe completo de la calificacién de
riesgo, el cual deberd contemplar (05 estados financiercs auditades del ltimo pericdo fiscal, los fundamentos en que se
basa dicha calificacion, asi como cualguier otra informacién de interés que considere dicha calificadora de riesgo.

Parrafo [l. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre deberan remitir el
informe de calificacién actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicho trimestre,

| e O GHOERIMTEMDE A A A

2.7 Administrador Extraordinario | W\ 5 =l SRR WE YA

El presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extraordinatio. < <~ © = £ [=

I.jI '-II- r"'li -I:II ..I i
2.8 Agente de Custodia y Administracién

|
1 vl o r I
2.81 Generales del Agente de Custodia y Administracién i1 4818 alofiz 4 18- sA e Taf eorenr !

Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por CEVALDOM Deposito
Centralizado de Valores, S.A. El mismo serd responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos
Corporativos emitidos y en circulacién. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A.

Rafael Augusto Sanchez No. 86, esquina Freddy Prestol Castillo, sector Piantini, Santo Domingo.
Tels.: (809) 227-0100

Fax : (809) 562-2479

www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia de Valeres baje el nimere SVDCY-001
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211 Relaciones

No existe ninguna relacidén de propiedad, negocios o parentesco entre BANFONDESA, sus principales accionistas o
socios y administradores del Emisor, (BANFONDESA) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion de los

Bonos).
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CAPITULO Ill ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

3. Informacién sobre Compromisos Financieros

3.1 Deudas con o sin Garantias

Al 31 de diciembre de 2017 la estructura de recursos propios y ajenos del Emisor estd compuesta en 87% por el pasivo y
13% por el patrimonio.

A confinuacidn se presenia grafico sobre la Estructura de Financiamiento de BANFONDESA, al 31 de diciembre de
2017:

Estructura de Financiamiento

Patrimonio
DOP 579.60M [
13% b

[ .!Jeuds;Subordinada
DOP $88.90MM

13%
Captaciones
DOP 2,323.7MM
52%

l?rnéstarrn:isr.cu‘l.I /

terceros l-‘
DOP937.4 MM
i

Ver resumen de los fondos tomados a préstamo al 31 de diciembre de 2017 y marzo 2018, que se presentan a
continuacion:
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Fondas tomadas a préstamo
Al 31 de diciembre de 2017

=

Modalidad Garantia Tasa Tipo Amortizacifin Vancimiento Saldo RD[$)
a] Institucionss financieras del pais:
BCRD Préstamo Con garantia 2.25% Fija ventimiento 2018 2,790,942
Banca Popular Dominicanc Préstamo Sin garantia 10.90% Variable Mansual Noviembre 26,2020 85,329,505
Banco Popular Dominicano Préstame Sin garantia 10.90% Variable NMensual Noviembre 26, 2020 14,128,828
Total: 102,249,275
a) Instituciones financieras del extaricr:
Banco Eurnpeo de Inversiones Préstamo Singarantia 11.43% Fij=z Anual Septiembre 10, 2018 23,237 500
Banco Ewapeo de kwarsiones Préstamo Singarantia 10.29% Fija Anuzl Febrero 6, 2020 87,122 700
Banco Euspeo de hwersiones Préstamo Sin garantia 741% Fija Anual Naviembre 08, 2023 255,250,000
Agencia Francesa para el Desamallo Fréstama Singaranta 1041% Fija Semestral Febrero 15, 2023 110,512,500
Agencia Francesa para el Desanclo Préstame Singarantia 10.50% Fija Semeastral Febramo 15, 2022 82,599 563
Total: 564,722,263
cj Otros
Asaciacién para el Desamolio inc. Préstamo Singaenta 7.50% Fija Vencimiento Junio 30, 2018 40,129,463
Corporacién Zona Franca Préstamo Sin garantia 9.50% Fija Mensual Saptiembre 30, 2020 140,000,000
Fando para el Desamolie de la Microempresa Préstamo Singaranta 11.00% Fila Vancimiento Octubre 30, 2018 57,000,000
Fondo pare el Desamol de la Microemprasa Préstamo Sin garaatia 11.00% Fija Vencimienn Octubre 30, 2020 7,000,000
CAPEX Préstamo Singarantia 11.50% Fija vencimiento Noviembre 30, 2019 25113 546
Hermanos Ochoa, 5.A, Préstamo Sin garanta 11.50% Fija Vencimientn Noviembre 30, 2020 1,141,749
Total: 270,384,758
IL. Deuda subordinada
Forddo par el Desamullo, g, (FONDESA). 8 mc:)er::: da Sin garanta 5.00% Variablg Vencimieno Mayo 1, 2020 588,908,575
Total 588,908,575
TOTAL: 1,526,264,871
Fondos tomados a préstamo
Al 31 de marzo de 2018
Madalidad Garantia Tasa Tipc Amortizacién Vantimiento Salde RD
a) Instituciones financieras del pais:
ECRD Préstame Con gararta 2.25% Fija Vencimiento 2018 982,107
BCRD Préstame Con garentia 225% Fija Mensual 2018 119,845
BCRD Préstamo Gon garantia 225% Fija Mensual 2019 11762
BCRD Préstmo Congarantia 2.25% Fija Vensimiend 2018 SE7 B57
BCRD Préstamo Congarantia 2.25% Fija Mensual 2021 270,264
BCRD Préstame Congarariiz 2.25% Fijg Mensual 2022 468,793
Banco Popular Dominicang Préstarmo Singaraniia 190.90% Variable Mensual Noviembra 26,2020 78,015,548
Bancoe Popular Dominicano Préstamo Singarardia 10.80% Yariable Mensual Noviembre 26, 2020 12,917,785
Total: 93,459,901
a) Instituciones financieras del exterior: -
Banco Euwropeo da IM&rsionas Prestamo Singarantia 11.43% Fija Anual Septiembres 10, 2018 23,237,500
Banco Ewropea de Imersionas Préstamo Singaranta 10.29% Fija Anual Febrem &, 2020 58,061,800
Banco Europeo de imersiones Préstamo Singaramia 741% Fija Anuai Noviembse 08, 2023 255,250,000
Agencia Francesa para el Desamollo Fréstamo Singarantia 10.41% Fija Semestral Febre 15, 2023 98,233,333
Agencia Francesa para el Desamalio Préstamn Singarantia 10.50% Fija Semeastral Febrerm 15, 2022 78,755,167
Total: 513,557,800
¢) Otros
Asociacién para el Desanolo Inc. Préstarng Singarantia 7.50% Fija Vencimiento Junio 30, 2018 49,129,463
Corporacidn Zona Franca Prastamo Singarartia .50 Fija Mensieal Septiembre 30, 2020 140,000,000
Fondo para el Desamollo de la Microempresa Préstame Singarantfa 11.00% Fija Vencimiento Clctubre 30, 2018 57,000,000
Fondo para el Cesaralk de la Microampresa Préstame Singarantia 11.00% Fija WVencimiento Octubre 30, 2020 7,000,000
CAFEX Préstamo Singarantia 11.50% Fija Vencimiento Noviembre 30, 2019 25,113,546
Total 289,243,009
Il. Deuda subordinada
Fondo para el Desamolio, Inc. (FONDESA). 5 ui::f; da Sin garartia 5.00% Variable Wencimianto Maye 1, 2020 588,906,575
Total 588,908,575
TOTAL: 1,465,165,286
{ At VALORES
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Antecedentes Financieres del Emisor

3.2 Informaciones Contables Individuales

Es importante sehalar que BANFONDESA a diciembre de 2017 cuenta con 32 meses de operacicnes como institucion
regulada (8 meses en el 2015; 12 meses en el 2016 y 12 meses de 2017). BANFONDESA nace de la transferencia de
activos y pasivos realizada por FONDESA, una institucion dedicada al microcrédito por mas de 30 anos. Los Estados
Financieros de BANFONDESA se encuentran disponibles en el domicilio y pagina web del Emisor
(www banfondesa com.do), la pagina web de la SIV (www.siv.gov.do) y |a pagina web de la SB (www.sb.gov.do).
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3.21 Balance General

Valores en DOP

Banco de Aherro y Crédito FONDESA, 5.A.
Estado de Situacidén Financiera

[ Auditados Interino
Dic.2015
{Periodo de
ocho meses ) Dic.2016 Dic. 2017 Dic.2017
ACTIVOS
Fondos Disponibles
Caja 20,644,260 34,484 053 44,116,173 44,116,173
Banco Central 48 458 221 115,326,821 212,877,324 212,877,324
Bancos del pais 25,677,755 43 617,780 87,725,390 87,725,350
Otras disponibilidades 2,478,331 1,801,349 2,400,722 2,400,722
Subtotal 97,559,867 195,330,003 347,119,609 347,119,603
Invarsionas
Ctras inversiones en instrumentos de deuda 35,000,000 239,437,500 145,050,000 145,215,461
Rendimientospor Cobrar - 965,240 454 954 299,491
Provisionas para inversiones (2,012,222) (2,012,222} (2,012,222)
Disponibles para |z venta -
Subtotal 35,000,000 238,391,518 143,502,732 143,502,730
Cartera de Créditos
Yigante 2,878,782,396 3,615,139,458 3,762 076,913 3,762,076,913
VYencida 48,594,578 70,422,474 110,018,342 110,018,342
Rendimientes por cobrar 91,310,777 116,687,755 128,437,260 128,437,260
Provisiones para créditos (563,361 655) (91,164,738) (132,410,268) (132,410,257}
Suhtotal 2,953,326,086 3,711,064,851 3,868,122,257 3,888,122,258
Cuentas por Cobrar
Cuentas por cobrar 11,227,538 18,828,708 24,576,292 24,576,292
Subtotat 11,227,536 19,829,798 24,576,292 24,576,292
Bienas Recibidos en Recuperacidn de Créditos
Bienes recibidos en recuperacion de crédito - - 385927 385,925
Provisién por bienes recibidos en recuperacién de créditos - (262,023} (262,023)
Subtotal - - 123,904 123,903
Propiedadades, Muebles y Equipos
Propiadad, muebles y equipos 189,386,420 159,773,694 210,134,042 210,134,042
Depreciacion acumulada (88,680,120) {58,095,42Q) (74,488,409) (77,028,208}
Subtofal 100,696,300 101,878,274 135,644,633 133,104,634
Otros Activos
Cargos diferidos 5,895,179 10,289 248 10,196,454 38,032,387
Intangibles 67,536,059 - 56,218,377 56,218,377
Activos Diversos - 67,561,764 4,836,782 4,936,783
Amartizacion acumulada - - (3,747,892} (3,747,891}
Subtotal 73,431,238 77,851,012 67,603,761 95,439,655
TOTAL DE ACTIVOS 3,271,240,727 4,344,145,558 4,566,693,188 4,611,989,282

ayals
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Auditados interinos
Dic.201&
(Periodo de
ocho meses) Dic.2018 Dic.2017 Dic.2017
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el Publice
De ahoma 34,024,750 157,018,776 234,524 554 233,081,674
A plazo 379,343,559 533 (054 887 745,893,251 749,893 252
Intereses por pagar 1,973,082 3,258,726 3,258,725
Subtotal 414,498,083 698,046,745 987,676,531 936,233,661
Depdsites de Instituciones Financieras del Pais vy del Exterior
De inslituciones financieras del pais - - - 1,434,905
Fondos Tomados a Préstamo
Del Banco Central - - - 2,750,942
D& instituciones financieras del pais 58?.658,3\33 774,058,333 102,249 275 09,458,333
De instituciones financieras del exterior 910.476,6|01 1,004,300, 268 564,722,263 -
Otros 257,129.4'64 238,511,867 270,384,758 835,107,021
Intereses por pagar 49,054,038 39,840 173 22,298,789 22,298.789
Subtotal 1,804,358,486 2,056,719,641 959,655,085 959,655,085
Valores en Circulacion
Titules v valores 59,454,2_93 372,650,088 1,340,833,004 1,240,689 187
Intereses por pagar 207,493 1,523,252 5417,520 5,549,312
Subtotal 59,661,786 374,173,340 1,346,250,524 1,346,248,490
Otros Pasivos 118,914,838 138,548,194 121,043,358 149,887,741
Obigaciones Subordinadas
Ceudas subordinadas 588,908,575 588,908,575 588,908,575 588,908,575
Intereses por pagar 1,521,347 - - -
Subtotal 590,429,922 588,908,575 588,908,575 588,908,576
TOTAL PASIVOS 2,985,863,165  3,856,394,495  4,003,534,073 4,032,378,457
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 250,000,000 383,000,000 480,000,000 480,000,000
Capital adicional pagade - - - -
Olras resenas patrimoniales 1,768,878 6,887,563 11,657,956 6,887,553
Resultados acumulados de ejercicios antericres - 608,684 853,508 883,507
Resultados del gjercicic 33,608,684 97 254 824 90,837,651 91,858,765
TOTAL PATRIMONIO NETO 285,377,562 487,751,061 583,159,115 579,610,825
TOTAL PASIVDS Y PATRIMONIO 3,271,240,7T27 4,344,145,556  4,586,693,188 4,611,989,282
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3.2.2 Estado de Resultados

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A.
Estado de Resultados
Valoras an DOP

Auditados Interinus
Dic.2015
{Periodo da
ocho meses ) Dic.2016 Dic.2017 Di¢.2017
Ingresos financiaros (nota)
Intereses y comisiones por créditos £80,838611  1.087131,003  1,196,531,026 | 1,196,531,026
Interases por inversicnes 1,942,034 3,246,216 14,553,852 14,553,851
Subtotal 592,881,645  1,000,377,229 1,211,084 876 | 1,211,084 877
Gastos financieros (nota)
Intereses por captaciones (22,442,208) (86.,551,590) (171,552,087} (171,552,086)
Pérdida por Inwersiones - - (6.674)
Intereses y comisiones por inanciamientos (136,158,670) (207,260,883} (167,605,956} (170,341,57%)
Subtotal {1568,607,878) (293,812,473) {139,358,083)| (341,900,335)
MARGEN FINANCIERC BRUTO 434,273,767 796,564,756 871,726,795 | 869,184,542
Provisiones para cartera de créditos (28,123,017} (46,833 864) (74,764,558} (V4,764,556)
Provsiones para inversiones - {2,012,222) - 0
Subtotal {28,123,017) (48,846,086) (74,7684,556)| [74,764,556)
MARGEN FINANCIERQ NETO 405,150,750 747,718,670 796,962,239 | 794,415,986
Otfros ingresos operacionales (nota)
Comisiones por sendcios 58,540,240 100,862,022 94 087,254 94,087,254
ingresos diversos 1,020,564 547,076 651,091 551,051
S ubtotal 59,560,804 101,208,088 94,738,205 94,738,305
Otros gastos operacionales (nota}
Comisiones por sendcios (7.307.577) {4,006,794) (4,002,343) {4,002 943)
Gastos diversos (12.343.470) {15,498,514) (13,879,727)| (13.878,727)
Subtotal {19,651,047} {19,505,308} (17,882,670} (17,882,670)
Gastos operativos
Sueldos y compensacionas al pessonal (nota) (238.680,588) (442,148 167} (482,316,852)| (482,316,851}
Sendcios a tercercs {28,029.372) {45,590,110) (70,170,764)| (70,170,764)
Eepreciacitn y Amortizaciones (13.099,303) (24,796,608) {31,603,884)| (34,094,107)
Otras Provisicnes (262,023) {7.751,830)
Otros gastos (157,254,992}  (251,198,372) (261,191,304} (253,751,014)
Subtotal (437,084,643}  (787,733,258) (845,544,827) (B48,084,628)
RESULTADO CPERACIDNAL 7,975,864 61,689,202 28,273,047 23,190,995
Otros ingresos (gastos) (nota)
Otros ingresos 40,990,538 86,521,170 115,817,922 | 115,824,508
Otros gastos {502,894} (4,398,610} (13,173,436} (13,173,436}
Subtotal 40,487,644 82,121,560 102,644,486 | 102,651,160
RESULTADD ANTES DEL IMPUESTO 48,453,508 142,810,762 130,917,533 [ 125,842,185
Impuesto sobre la renta [nota) - {13,085,946) {41,437,263}) (35,509,478} (33,982,380}
RESULTADO DEL E.JE'R"GI_%'}EE).I' Wl 102,373,459 85,408,054 91,859,765
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3.2.3

Estado de Flujos de Efectivo

Bance de Ahorro y Cradito FONDESA, 5.4,

Estado de Flujos de Efectivo
Valores en DOP

Auditadaos Interinos
Cic.2015
{Pariodo de Dic. 2016 Dic.2017 Dic.2017
Efective por las Actividades de Oparacién
Inlereses y Comisiones cobradas pos crédilos 501,570,868 1,061,774,035 1,184,781,521 1.184,761.521
Otros Ingresos Financienos Cobrados 1,994,091 101,209,098 94,738,305 15,220,589
Otros Ingresos Operacionales Cobrados 8,557,251 86,521,170 115,817,922 94,738,308
Intereses pagados por captaciones (21,319,474 (87,867,349 (175,446 355) {166,240,384)
Intereses y comisiones pagadas por financiamientos (85,335,742) {196,485,621) {152,800, 191} {187, 662,959)
Gastos generales y administrativos pagados {361,751,357) {739,178,256) (80&,189,053) (806,238,631}
Otros gastas operacionsles pagados {19,959, 94B) {23,904 918) {31,056, 106} (17,882,670}
Impuesios sobre la renla pagadas - - - {31,450,864)
Pagos (cobros) diversas por aclivdades de operacion (70,471,740} (72,262,508) (100,934,647) 54,012 876
Efective nelo provisto por las aclividades de oparacidn 43,283,949 129,805 621 128,891,396 135,037,796
Efectivo Por las Actividades de Inversién
Aumento en inversiones (35,000,000} (204,437 500} 94,387,500 04,222,038
Creditos otorgados 2,432,748,542 (4,841,505,997) 3,813,058,673 (3,817,798, 107
Créditas cobrados (2,833,203,832) 4,081 321,038 (3,998,075,923) 3.631,264,777
Adquisicion de Propiedad, muebles y equipos (66,318,682) (28,214,865 {62, 728,160) {71,808,936}
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos 4,926 3,285,959 1,154,234 -
Efectivo neto usado on las Actividades te Inversién {(501,770,048) (989,551,364) (154,105,676} (164,120,282)
Efectivo por las Actividades de Financlamiento
Captaciones recibidas 1,126,900,880 5,848,413,865 20,258,859,168 10,12%,745,586
Dewlucion de captaciones (654,078,218) (5.260,512,756) (18,002,332, 110} (8.873,351,330)
Opereciones de fondos tomados & préstamao 1,743,214,701 2,420,724,500 34,904,488 58,618,145
Operacionas de fondos pagados {1,910,567,517) (2.159,109,430) {1,114,427 660) {1,138,141,319)
Aportes de Capital 250,000,000 100,000,000.00 - -
Efectivo nete provisto por las actividades de financlamienta 555,469,828 957,518,178 177,003,886 176,872,093
Aumente Nefo en el Efectivo v Equivalentes de Efectivo 9?.55?.56? 97,770,436 151,789,606 151,789,606
Efective y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Periodo - 97,553 567 195,336,003 495,330,003
|Efectivo y Fquivalentes de Efectivo al final del Perlodo 97,558,567 195,330,003 347,119,609 347,119,609
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3.24 Indicadores Financieros

Inidj Financieros

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A.

ARG T
ENDENCIA DE VA ADRS
v YRR

Audimdos Dic. 2015

| 1 RV 'I_ S iy :_'_';__'_'F“ = (I (Pericdo de Auditadosa| Interinos
ks SIS S LIE e pLiLs Ocho meses) Dic. 2016 Dic., 2017
VOLUMEN AT Tl I A O
Total de Actives Netos (Millones) 0L MAY 70 327124 4,344.15 4,611.99
Total de Pasivos (Millones) | i : 2,0985.86 |  3,868.39 4,032.38
Total Patrimonio Neto (Millones) i 285.38 487.75 579.61
RENTABILIDAD | v Pradieion u [ guthizaniin aera reci
ROA (Rentabilidad ds los Actives) | 5"l e s Slperiiais 1.62 379 277
ROE (Rentabilidad del Patimanioy | & FIER e lus vainmes = ol 17.33 33.89 23.21
Ingresos Financieros / Activos Productivos B 18.74 27.27 20.99
Margen Financiero Bruto f Margen Operacional Brufo 8572 8070 91.88
Activos Productivos f Activos Totales Brutos 87.88 88.95 83.66
Margen Financiero Bruto (MIN) / Activos Productivos 14.44 19.92 21.52
LIQUIDEZ
Dispenibilidades/Total Gaptaciones + Oblig. Con Costo 3.40 B.31 8.94
Disponibilidades/Total de Captaciones 20.58 18.22 14.87
Disponibilidades / Total de Depésitos 23.54 27.98 3814
Disponib.+ Inversiones en Depdsitos y Valores/Total Activas 4.056 9.98 10.64
Activos Productivos/Toizl Captaciones + Oblig. Gon Costo 104.88 138,45 104.02
ESTRUCTLIRA DE LA CARTERA DE CREDITOS
Cartera de Créditos Vencida (Capital) Total de Cartera de Crédito Bruta 1.54 1.85 2.75
Cartera de Créditos Vencida (Capital y Rendimientos) / Total de Cartera de Crédite Bruta 1.73 2.00 3.07
Cartera de Crédito Vigente (Capital) / Total Cartera de Crédito Bruta 95.43 95.08 94,04
Cartera de Crédito Vigente (Capital y Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta 98.27 97.33 85.93
Cartera de Crédito  Vigente M/N (Capital y Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta 98.27 7797 96,83
Provizién para Cartera / Total de Cartera Vencida (Capital y Rendimientes) 124.33 119.87 107.97
Provision para Cartera / Total de Cartera de Crédito Bruta 210 2.40 a3
ESTRUCTURA DE ACTIVCS
Disponibilidades netas / Activos Netos 2.98 4.5¢ 7.53
Disponibilidades en el Exterior ! Dispanibilidades (1) 2.54 0.00 0.00
Total Cartera de Créditos neta / Aclivos Netos 80.28 85.43 B3.87
Total Inversiones netas f Total Activos Netos 1.07 17.62 18.22
Activos Fijos netos / Patrimonio Técnico 26.85 2.34 2.88
Activos Fijos natos / Activos Netos 3.08 3.65 4.35
Activos Fijos Brute! Activos Brutos 5.53 0.00 0.00
Otros Activos netos / Activos Netos 2.24 1.789 2.07
ESTRUCTURA DE PASIVOS
Total Pasivos / Total Activos Netos 91.28 a8.77 87 43
Cartera de Créditos Bruta / Total Captacicnes 636.22 354.61 171.41
Activos Productivos/Total Pasivos 100.73 103.69 100.18
Total Captaciones / Total Pasivos 15.88 27.80 57.88
Vatores en Circulacién del Piblico / Total Captaciones 12.58 34.60 §7.68
Total Depositss f Total Captaciones 87.42 65.10 42,32
Depgsitos de Ahomo f Total Depbsites 821 487 23.75
Depositos a Plazo / Total Depdsitos 91.79 54 51 76.25

Nota (1} Al cierre de Diciembre ds 2018 y 2017, BANFONDESA no contaba con disponibiiidades en el exterior.
- No se incluyan otros indicadores relativos a Moneda Extranjera dado gue la Entidad no cuanta con inversiones ni créditos. ni propios nide terceros en

Moneda Extranjara.
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Confinuacion Indicadores Financieros:

Indicadores Financieros

Banco de Ahorro y Crédifo FONDESA, S.A.

Auditades Dic. 2015

{Periodo de Auditados a Interinos

COcho meses) Dic. 2016 Dic. 2017
CAPITAL
Indice de Solvencia 10.29 13.82 17.54
Endeudamiento (Pagivos/Patimonio Neto) Veces - B 10.48 791 696
Activos netos/Patrimonio Neto (Veces) P EEINTENDEM | Mnpee | 11.45 8.81 7.96
Cartera de Crédite Vencida (Capitalyf Patrimonio Netl ™ | /.~ =~ ' = 16.33 14.44 18.98
Total Cartera de Crédito Bruta / Patrimonio Neto (Veces] = =/ b0 10.57 7.80 6.90
Activos Improductives / Patrimonio Neto (Veces) A P S 1.48 1.02 1.33
Otros Activos / Patrimonio Neto (Veces) 04 M 0.28 0.16 0.16
Patrimenio Neto / Activos Netos e 8T 1123 12.57
Patrimonio Neto / Total Pasivos 2 i e | 9.56 12.65 14.37
Patrimonio Neto / Total Captaciones Prafle | e0.19 45.49 24.83
Patrimonio Netof Actiws Netos (Excluyendo Disponibilidadss) 809 11.76 13.59
GESTION R Balilime -
Total Gastos Generzles y Administrativos/Total Captacicnes 80.91 71.60 36.01
Gaslos de Explotacién / Margen Qperacional Brute (Cost / Income) 85.09 87.41 88.83
Gastos Financieros de Captaciones / Caplaciones con Costo 473 807 7.35
Gaslos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 5.53 1025 8.81
Gastos Financieros / Captaciones con Cestos + Obligaciones con Costo 5.53 10.25 4.81
Total Gastos Generales y Administ. fTotal Captaciones + QOblig. Con Costo 15.03 28.77 21.64
Ingresos Financierss / Activos Productives 19.71 2727 29.99
Gastos Financieros / Activos Productivos (CE) 527 7.35 8.47
Gastos Financieros { Activos Financieras (CF) 514 7.08 7.84
Gastos Financieros / Ingreses Finangieros 26.75 26.95 28.23
Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales Brutos 4. 10 94.82 98.22
Total Gastos Generales y Administrativos / Activos Totales 13.18 17.67 18.22
Gastos de Explotacién / Activos Productivos 14.33 19.20 20.81
Gasto de Personal / Gastos de Explotacion 55.37 57.59 57.40
Activos Productivos / Ne. Empleadeos {millones de RDS$) 15.42 420 4.25
No. de Empleados ¢ Total de Cficinas {nimero de personas) 32.50 16.12 16.12
Activos Tetales bruto f No. oficinas (millones de RD$) 570.54 76.19 81.82
Activos Totales bruto / No. empleados (millones de RDS) 17.56 473 5.08
Gaslos Generales y Administrativos / No. empleades ( millones de RDS) 221 0.81 0.88
Gaslos de Persenal / No. Empleados (millones en RD$) 1.22 0.46 0.51
ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
Sueldos y Compensaciones al Personal/Total Gastos Grales. y Administ, 55.37 57.59 57.40
Qtros Gastos Generales/Total Gastos Generales y Administrativos 44.63 42 41 42,60
Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gastos 66.83 119.03 63.19
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3.25 Analisis Horizontal de los Estados Financieros Individuales.

Auditados
Dec-15 Dec-16 Dec-17|Var 15-16 |Var 16-17

Cartera de Crédito 2,853,326,086 | 3,711,0684,951 3,872,0985,255 26% 454
Activos 3,271,220,727 | 4,344,135,556 4,586,693,188 33% %
Pasivos 2,585,863,165 3,856,354,455 4,003,534,073 29% 49
Patrimonio 285,377,562 487,751,061 583,159,115 71% 20%,
Ingresos Financieros 592,881,645 | 1,090,377,22% | 1,211,084,878 84% 11%
Gastos Financiaros 158,607,878 293,812,473 339,358,083 85% 16%
Resultado del Ejerticic 35,377,562 102,373,499 95,408,054 185% -7

A diciembre del afio 2016 y diciembre del aflo 2017, la cartera de crédito neta de BANFONDESA tuvo un crecimiento de
un 26% y un 4% respectivamente. El cudl, estuva dirigido al microcrédito, tanto de consumo como comercial.

Los actives crecieron en un 33% a diciembre 2016 y 6% a diciembre 2017, los cuales fueron obtenidos, principalmente,
por el crecimiento de |a cartera, los fondos disponibles y en inversionhes realizadas en instituciones financieras del pais.

Los pasivos aumentaron en un 28% para el cierre de diciembre de 2018 y un 4% a diciembre 2017, sustentado por el
incremento en las captaciones, principalmente de los valores en circulacién. Estas fueron utilizadas para sostener el
crecimientc de la cartera de créditc y pago de capital a terceros y sustitucién de deuda.

Los ingresos financieres ascendieron a un monte de DOP 1,090 millones, para un incremento de un 84% (anualizado) de
diciembre 2015 a diciembre 2016. Este crecimiento se explica por el incremento de la cartera ¥ que el banco tuvo un
periodo de operacién de 8 meses en el afio 2015. Para diciembre de 2017 el incremento de los mismos fue de DOP 121
millones, que reprasenta un crecimiento de 11% de este rubro, influenciado por el crecimiento de la cartera en relacidn a
diciembre 2016.

A diciembre 2016 y diciembre 2017, los gastos financieros tuviercn un incremento de un 85% y 16% respectivamente.
por ef cambio den & estructura de financiamiento de la institucién, apoyada por las captaciones y la primera emisién del
primer tram¢ del bono corperative de DOP 100 MM.

El Resultado del Ejercicic terminé en DOP 102 millones para diciembre del 2016, incrementandose en un 189%, en

relacion con diciembre del 2015. Este beneficio se produjo por el incrementa de. 1A canera, Tmayor utilizacion de la
capacidad instalada y disminucién relativa de los gastos financigrog. Para el cierre-2017 €l Resultado del Ejercicio fue de
DOP $5.4 millones, reduciéndose en un -7%, en relacién &en ditiembre el /2018 )FEd [ariterior fue provocado por una
disminucién en los ingresos operativos. A PIRoEr & —4 |

3.3 Informacién Relevante

i U l!} |'.-__"l_‘"'. -;;;-r_

331 Tendencias o Incertidumbres

SO00E

Segiin el "Informe de la Economia Dominicana enero-diciembre 2017 publicadb por &l Banco Central de la Republica
Dominicana, “el sector financiero dominicano experimentd un repunte en el rtmo de crecimienio de sus operaciones
activas y pasivas, que se expandieron &n el orden de 8.8% y 8.4%, respectivamente, manteniendo indicadores de
calidad e cartera de créditos y rentabilidad patrimonial que reflejan la fortaleza del balance general de los intermediarios
financieros."

En tal sentide, ante un ambiente macroecondmico estable y |2 tendencia creciente de las operaciones det sector,
BANFONDESA espera continuar con la trayectoria de crecimiento, basada en un aumento en la penetracién en los
mercados de microcréditos urbanos y rurgles atendidos. Asimismo, las expectativas del sector financiero son de un
desempefio positivo en crecimiente, calidad de activos y rentabilidad, lo que también influiréa positivamente en el
desempenio de BANFONDESA.

Para mayor informacion ver acapite 3.12.1, Analisis de la industria.
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3.3.2 Liguidez Corriente

Con la salida del presente Programa de Emisicnes se espera un incremento en los niveles de liquidez corrientes de la
institucion, a fines de poder mejorar los indicadores de liguidez histéricos evidenciados per el Banco.

3.3.2.1 Solvencia y sus Componentes

Activos y Contingentes
Ponderados Capital Activos y Continge ntes
Patrimonio | por Riesge Crediticioy | Requeride por ‘Ponderados Indice de
Técnico Dedusctiones Riesgo de por Riesgo Crediticioy | Selvencia
Ajustado al Patrimonic Mercado Riesgo de Marcado (%} Sobrante o Faltante

2015 375.00 3.139.61 504.32 ' 3,643.93 10.29 10.61
2016 577.15 3.974.94 170,35 4,145.29 13.82 162.62
Diciembre 2017 730.33 4,150.37 12.54 4,162.91 17 .54 34.04

Fuente: Reporte de Solvencia y Patrimonio Técnico remifide por las Entidades de Intermediacion Financiera. Incluye
ajusles realizados por el supervisor.

3.3.3 Hechos Relevantes

El Emisor no cuenta con ningun heche relevante identificado que pueda tener un impacto desfavorable o de importancia

en sus operaciones, y que pueda reflejarse o representar un riesgo de en el precio o repago de los Bonos Corporativos
referidos en el presente Prospecto,

Anexos

Anexo |. Declaracién Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto de Emision
Anexo Il. Estados Financieros Auditados 2015, 2018 y 2017

Anexo [ll. Reporte Calificacién de Riesgo

Anexe IV. Facsimile del Macrotitulo

Anexe V. Modelo Aviso de Colocacidn Primaria
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” ” Ill DECLARACION JURADA 32018000681

Los infrascritos, sefiores CRISTIAN REYNA TEJADA Y CESAR CESPEDES, dominicanos,
mayores de edad, casados, titulares de la Cédula de Identidad y Electoral No. 031-0082798-3 y
079-0013266-8, domiciliados y residentes en Santiago de los Caballeros, municipic y provincia
de Santiago, Repulblica Dominicana y accidentalmente en esta ciudad de Santo Domingo,
Distrito Nacional, guienes en sus calidades de Presidente y Gerente de Finanzas,
respectivamente de BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S.A., scciedad debidamente
constituida y existente de acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana, con su domicilio y
asiento social en la Calle Restauracion No.127, esquina Calle Jacuba, de la cuidad de Santiago
de los Caballeros, Republica Dominicana, registracda bajo el Registro Nacional del Contribuyente
(RNC) nimero 1-31-13487-4; actuando en virtud de la aprobacién otorgada por el Acla de
Asamblea General Extraordinaria, en fecha treinta y uno (31) de agosto del afto dos mil diez y
seis (2016}, en relacion al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por la suma de hasta
Quinientos Miillones de Pesos Dominicanos {DOP 500,000,000.00) (en lo adelante,
‘PROGRAMA DE EMISIONES™), autorizados y aprobados por el Consejo Nacional de Valores
en fecha nueve (09} de mayo de 2017, con el registro No. SIVEM-110; DECLARAN BAJO LA FE
DEL JURAMENTO, y en plenc conocimiento de las sanciones previstas por el Cédigo Penal
Dominicanc que castiga el perjurio, lo siguiente: UNICO: Que los infrascritos se hacen
responsables del contenido de los Prospectos de Emision relativos al PROGRAMA DE
EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a2 su mejor conocimiento, todos los datos e
informaciones contenidas en los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y
que no se ha omitido en el mismo ningun date relevante o hecho que por su naturaleza sea
susceptible de alterar su alcance y en consecuencia alterar la decision de futuros inversionistas.
La presente declaracion es realizada por los infrascritos en pleno conocimiente de [a
responsabilidad civil y penal en que incurririan ante las personas afectadas, en caso de qus las
informaciones contenidas en los referidos prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no
limitado a, las sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicanc que castigan el perjurio.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3} originales de un mismo tenor y efecto, en
la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana,
a los tres (03} dias del mes de mayo del arfic 2018,

Por BANCO DE AHO _CI'Y,T CREDITO FONDESA, 5.A.:
o o

§f\‘_;" *L'A\\
=L st = 1
// Z//‘A IL.H"JF:?NDESA'- |.' . {;‘ ;:—a__}{ \( ) A \

. . A=k r

5,90 ] i st |

Cristiaff Reyna Tejada ‘Q‘ o # César Cespedeeﬁ, '
ol Gerente de Finanzas

residente b -

Ut Fausto Juan Manuel Mesa Pérez

Yo, Lic. , Abogado y Notario Publico d¢ los del Numero del
Distriftoc Nacional, miembro active del Cclegio Dominicanc de Notarios, Matricula nimero

423, CERTIFICO Y DOQY FE: Que las firmas que anteceden en el presente documento,
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Santo Domingo, Repiblica Dominicana

Informe de los Audiiores Independientes

A las Accionistas
Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, 8. A. (BANFONDESA):

Hemos auditado los estados financieros - base regulada que se acompafian del Banco de Ahorro
y Crédito FONDESA, S. A. (BANFONDESA) (el Banco), los cuales comprenden el balance
general - base regulada al 31 de diciembre de 2015, el estado de resultados - base regulada, el
estado de patrimonio neto - base regulada y el estade de flujos de efectivo - base regulada por
el perfodo de ocho meses terminado en esa fecha, v 1as notas, las cuales comprenden un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados
financieros - base regulada de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la
Supenntendencia de Bancos de la Repliblica Dominicana, la cual es una base integral de
contabilidad diferente a ias Normas Internacionales de Informacién Financiera, as{ como por e]
control interno que la administracidn determine necesario para permitir 1a preparacién de
estados financieros iibres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuesira responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros - base
regulada con base en nuestra anditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Jas
Normas Internacionales de Aunditorfa. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos.

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieres - base regulada. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyende la evaluacidn de los riesgos de errores
significativos de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de nesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacién
y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad, con el proposito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién en
conjunto de los estados ftnancieros - base regulada.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemes obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién de auditorfa

{Continia)
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Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros - base regulada antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera del Banco de Ahorro y
Crédito FONDESA, S. A. (BANFONDESA) al 31 de diciembre de 2015, su desempeiio financiero y
sus flujos de efectivo por ¢l periodo de ocho meses terminado en esa fecha, de acuerdo con las
précticas de contabilidad establecidas por la Supenntendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, segin se describe en la nota 2 a los estados financieros - base regulada que se
acompafan.

Otro Asunto - Base de Contabilidad

Los estados financieros - base regulada que se acompafian no estdn destinados a presentar la
posicién financiera y los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los
principios contables de jurisdicciones distintas a la Repiiblica Dominicana. Por lo tanto, el
balance general - base regulada y el estado de resultados - base regulada, de patrimonio neto -
base regulada y de flujos de efectivo - base regulada y su nalizacién no estdn disefiados para
aquellos que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana.

2Pl

26 de febrero de 2016

Santo Domingo,
Republica Dominicana




BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, 8. A. (BANFONDESA)
"~ Balance General - Base Regulada

(Valores en RD$)
Al 31 de
diciembre de
2015
ACTIVOS
Fondos disponibles (notas 4, 18, 25 y 26):
Caja 20,944,260
Banco Central 48.45922]
Bancos del pais 25,677,155
Otras disponibilidades _ 2,478 331
97,559,567
Inversiones (notas 5, 21, 25y 26): )
Otras inversiones en iastrumento de deuda 35,000,000
Cartera de créditos (notas 6, 10, 18,
20, 21, 25, 26,27 y 28):
Vigente 2,878,782,396
Vencido 46,594 578
Rendirnientos por cobrar 91,310,777
Provisiones para créditos (63,361,665)

2,953,326,086

Cuentas por cobrar (notas 7, 25 y 26) 11,227,536
Propiedad, muebles y equipos (notas 8, 18, 27 y 28% ]
Propiedad, muebles y equipos 189,356,420
Depreciacién acumulada (88,660,120) -
100,696,300
Otros activos (notas 9, 16 y 28):
Cargos diferidos 5,895,179
Activos diversos 67,536,059
73,431,238
TOTAL ACTIVOS 3,271,240,727

Cuentas contingentes (notal9)

Cuentas de orden (nota 20) 61,724,227, 136

5 estados fina

Para ser leidos conjuntamente con las notas feros - base regulada.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, §. A. (BANFONDESA)
" Balance General - Base Regulada

(Valores en RD$)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Obligaciones con el piiblico (notas 11, 21, 25, 26 y 27):
De ahorro
A plazo
[ntereses por pagar

Fondos tomados a préstamo (notas 12, 21, 25, 26 y 28):
De instituciones financieras del pafs
De instituciones financieras del exterior
Otros
Intereses por pagar

Valores en circulacion (notas 13, 21, 25 y 26):
Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos (notas 14, 16, 25, 26, 27 v 28)

Obligaciones subordinadas (notas 15, 21, 25, 26, 27 y 28)
Deundas subordinadas
Intereses por pagar

Total pasivos
PATRIMONIO NETO (notas 17, 18 y 27):
Capital pagado
Otras reservas patnmoniales
Resultados del periodo
Total patrimonio neto
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas contingentes (notal9)

Cuentas de orden (notas 20)

Para ser leidos conjuntamente ¢on las nota, s estados fin
Y50
ri’

ian Reyna b Quilvio Jor"@‘-
Pres dente Ejecutivo Gerente Gemzra‘

c:leros base regulada,

Al 31 de

diciembre de

2015

34,024,750
375,343,599
1,129,734

414,408,083

587,658,333
910,476,601
257,129,464

49,094,088

1,804,358,486

59,454,293

207,493

59,661,786

116,914,888

588,908,575
1,521,347

590,429,922

_ 2.085,863,165

250,000,000
1,768,878
33,608,684

283,377,562

3.271,240,727
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FON DESA, 8. A. (BANFONDESA)
Estado de Patrimonio Neto - Base Regulada
Periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2015

{Valores en RD$)
Otras Resultados

Capital Reservas del Total

Pagado Patrimoniales Ejercicio Patrimonio
Saldos al 1ro. de mayo de 2015 - - - -
Aportes de capital {nota 17) 250,000,000 - - 250,000,000
Resultado dek gjereicio - - 35,377,562 35,377 562
Transferencia a otras reservas (nota 17) - 1,768,878 (1,768,878) -
Saldos 31 de diciembre de 2015 250,000,000 1,768,878 33,608,684 285,377,562

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los est ipancieros - base rpdulada.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, 8. A. (BANFONDESA)
Estado de Resuwltados - Base Regulada

(Valores en RD§)
Periodo de ocho
meses terminado el
31 de diciernbre
de 2015
Ingresos financieros (notas 21)
Intereses y comisiones par crédilo 590,835,611
Intereses por inversiones : 1,942,034
592,881,645
Gastos financieros (notas 21 y 27)
Intereses por capl.acmne.s (22,445,208) -
Intereses y comisiones por financiamiento (136,158,670) |
|
(158,607,878) i
Margen financiero bruto 434,273,767
Provisiones para cartera de créditos (notas 6 y 10) (28,123,017)
iargen financiero neto 403,150,750
Otros ingresos operacionales (nota 22)
Comisiones por servicios 90,973,527
Ingresos diversos 1,020,564
01,894,081
Otros gastos operacionales (nota 22)
Comisiones por servicios (71,307,571
Gastos diversos (12,343,470)
(19,651,041
Gastos operativos (notas §, 19, 2d y 27) |
Sueldos y compensaciones al personal (238,660,836) W
Servicios de terceros (28,026,372)
Depreciacion y amortizaciones (13,099,393)
Otras provisiones {6,025,863) -
Otros gastos (151,265,129)
(437,084,643)
Resultado operacional l 40,408 151
Otros ingresos (gastos) (nota 23)
Otros ingresos 8,557,251
Owos gastos (502,894)
8,054,357
Resultado antes de impuesto sobre la renta 48,461,508
Impuesto sobre 1a renta (nota 16) (13,085,946)
Resultado del ejercicio __35,377,362 {}ﬂq,-__j‘;
_ —— Oy
o %,
Para ser ieldos conjuntamente con las nolag,a.}@sq.;s[adns financiefos - base regulada. Ié: o
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, §. A. (BANFONDESA)
Estado de Flujos de Efectivo - Base Regulada
(Valores en RD$)

Periodo de ocho
meses terminado el
31 de diciembre

de 2015
EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos 501,570,868
Otros ingresos financieros cobrados 91,994,091
Otros ingresos operacionales cobrados 8,357,251

Intereses pagados por captaciones

Iniereses y comisiones pagados peor financiamientos
Gastos generales y admunisérativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Pagos diversos por actividades de operaciéo

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

{Nota 28)
Aumento en Inversiones
Ceéditos otorgados
Créditos cobrados
Adquisicién de propiedad, muebles y equipos
Prodocto de la venta de propiedad, muebles y equipos

Efective neto usado en las actividades de inversién

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO (Nota 28)

Captaciones recibidas

Devolucitn de captaciones

Operaciones de fondos tomados a préstamo

Operaciones de fondos pagados

Aportes de capital

Efectivo neto provisto por Jas actividades

de financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE RFECTIVO
AL FINAL DEL PERIODO

(21,319,474)
(85,335,742)
(361,751,357
(19,959,948
(69,895,812)

43,859,877

{35,000,000)
2,432,748 452
(2,833,203,832)
{66,319,682)

4,926

(501,770,136)

1,126.,900,860
(654,078,218)
(,743.214,70]
(1,910,567.517)
250,000,000

555,469,826

97,559,567

97,559,567
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Estado de Flums de Efectivo - Base Regulada Continuacién
(Valores en RD$)

Periodo de ocho
meses terminado el
31 de diciembre

de 2015

Conciliacién entre el resultado del perfodo y el

efectivo neto provisto por usado en las

actividades de operacién:
Resultado del ejercicio 35,377,562
Ajustes para conciliar el resultado del periodo

con el efectivo neto usado en

las actividades de operacién:
Depreciacién y amortizacién 13,099,393
Ganancia en venta de propiedad, muebles

y equipos (4,918)
Impueste sobre la renta, neto 13,085,946
Provisién carntera de créditos 29,123,017
Cambios netos en actives y pasivos:

Rendimientos por cobrar (91,310,777)

Cuentas por cobrar (11,227,536)

Cargos diferidos (5,895,179

Activos diversos 1,805,598

Intereses por pagar 51,952,662

Otros pasivos 7,854,100

Total de ajustes 8,482,315
Efectivo neto provisto por las actividades ,
de operacién 43,859,877

Para ser lefdos conjuntamente con las notas i los estados finangeros - base regulada.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

31 de diciembre de 2015

(Valores en RD§)

Entidad

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S. A. (BANFONDESA) (el Banco), es una
institucién financiera constituida en marzo de 2014 bajo las leyes de la Repablica
Dominicana, con el objetivo de ofrecer servicios de ahorro y crédito, los cuales
incluyen otorgamiento de créditos, captaciones del pdblico y todos los servicios
bancarios permitidos por la Ley Monectana y Financlera 183-02, de fecha 21 de
noviembre de 2002.

El Banco recibi6 la autorizacidn de la Junta Monetaria para operar como banco de
ahorro y crédito el 30 de octubre de 2014, con el objetivo de ofrecer servicios de ahorro
y créditos bancarios al amparo de la Ley Monetaria y Financiera 183-02, en fecha 12
de marzo de 2015 la Junta Monetaria ordena a la Superintendencia de Bancos, emitir el
Certificado de Registro de BANFONDESA. El Banco recibié el cerstificado que lo
autoriza a iniciar operaciones como tal, por parte de la Superiniendencia de Bancos de
la Repiiblica Dominicana en fecha 20 de marzo de 2015 e mnicid sus operaciones en
mayo de 2015.

Para el Banco iniciar sus operaciones recibié del Fondo para Desarrollo, Inc.
(FONDESA) (institucidn sin fines de lucro especializada en microcréditos, creada por
la Asociacién para el Desarrollo, Inc. (APEDI) el 31 de maye de 1982), una parte
sustancial de sus activos productivos, asi como los pasivos financieros asociados a
dichos activos, convirtiéndose FONDESA de esta manera en ¢l accionista mayoritario
del Banco. Esta transferencia fue aprobada por las autoridades monetarias mediante la
circular (SB): ADM/ 0424 de fecha 5 de mayo de 2015. Los activos y pasivos
financieros recibidos de FONDESA al 30 de abril de 2015 se detallan a continuacién:

Activos
Préstamos por cobrar RD§$ 2,524,921,594
Provisi6én para préstamos de

dudoso cobro {34 238.648)
Préstamos por cobrar, neto 2,490.682.946
Propiedad, muebles y equipos 187,662,450
Depreciacion acumulada (75.609.870)
Propicdades, muebles y equipos, neto 112,052,580
Otros activos 3,535.426
Total activos recibidos RD$ 2,606,270,952

(Continda)
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BANCO DE AHORRO Y CREDITQ FONDESA, S. A (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Pasivos

Fondos tomades a préstamos RD$ 1922617214
Qtros pasivos 94,745,162
Total pasivos recibidos 2,017,362,376

Deuda subordinada asumida por
BANFONDESA 588 908,576

Total pasivos recibidos y deuda subordinada RD$ __2.606270,952

Al 31 de diciembre de 2015, los paoncipales ejecutives del Banco son los signientes:

Nombre Posicién
Cristian Reyna Tejada Presidente Ejecutivo
Juan Alfonso Mera Monterc Viecepresidente
Quilvio Jorge Gerente General
César Céspedes Gerente Financiero
Steffanie Ortega Gerente de Riesgos y Cumplimiento
Norca Hemdndez Gerente de Operaciones
lsa Silverio Gerente de Contabilidad
Rafae) Gémez Gerente de Auditoria Interna
Eddy Pérez Gerente de Negocios
Reynaldo Afmonte Gerente de Tecnologia

El Banco se rige por la Ley Monetaria y Financiera 183-02 y sus reglamentos, asi como
las resoluciones de la Junta Monetaria de la Repdblica Dominicana y de la
Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana.

El Banco mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos
dominicanos (RD$), que s la moneda de curso legal en 1a Repiblica Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco mantiene 54 sucursales distribuidas en diferentes
regiones del pafs y su oficing principal estd ubicada en Ja calle Restauracidn, Esquina
calle Jdcuba No. 127, Santiago de los Caballeros.

La emisidn de los estados financieros fue aprobada por Ja administracién del Banco el

26 de febrero de 2016. La aprobacién final de dichos estados financieros debe ser
efectnada por Ja Asamblea de Accionistas.

(Continda)
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, §. A (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Resumen de las principales politicas de contabilidad
Base contable de los estados financieros

Las politicas e informaciones financieras del Banco, estdn conformes con las pricticas
contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana
en su Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, las circulares,
resoluciones e instructivos emitides por ese organismo y por la Junta Monetaria del
Banco Central de la Republica Dominicana, asi como lo establecido en la Ley
Monetaria y Financiera. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera son
usadas como normas supletorias. Las practicas de contabilidad para instituciones
financieras difieren en algunos aspectos en forma y contenido de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera aplicables para bancos e instituciones
financieras. En consecuencia, los estados financieros - base regulada que se acompafian
no pretenden presentar la situacidn financiera, resultados de operaciones y flujos de
efectivo de conformidad con dichas INIIF.

Los estados financieros - base regulada que se acompafian estdn preparados en base al
costo histérico.

Las praciicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de 1a Repiiblica
Dominicana, difieren de las Normas Intermnacionales de Informacién Financiera en
algunos aspectos. Un resumen de Jas diferencias mds importantes, es como sigue:

1) Laprovisién para la cartera de créditos corresponde al monto determinado en base
a una evaluacidn de resgos realizada por la entidad y los niveles de provisiones,
de conformidad a la clasificacion asignada a cada crédito (para los créditos
comerciales denominados mayores deudores) y los dias de atraso (en caso de Ios
de consumo, hipotecarios y menores dendores comerciales). Esta evaluacion (para
los mayores deudores comerciales) incluye la documentacion de los expedientes
de crédito, considerando las cifras de los estados financieros del prestatario y el
historial de pago y los niveles de garantia. De conforrmidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la evaluacion de la cartera de
eréditos se separan los préstamos en individual y colectivamente evaluados. El
andlisis de los préstamos individualmente evaluados se realiza préstamo por
préstamo.

En e) caso de los créditos colectivamente evaluados para determinar si existe un
deterioro, se consideran la estimacién de los flujos de efectivo contractuales de los
activos del grupo de crédito, andlisis de experiencia de pérdida histdrica y
opiniones de la Gerencia sobre si la situacién econdmica actual y las condiciones
de los crédites puedan cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes histéricas.
La provisién se reconoce si exisie evidencia objetiva de que se ha incurrido en vna
pérdida por deterioro, la cual resultaria ser el monto de la diferencia entre el valor
en libros de los préstamos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados de dichos créditos, descontados a la tasa de interés efectiva original.

(Continda)
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A (BANFONDESA)

Noatas a los Estados Financieros - Base Regulada

Las practicas bancarias requieren que las entidades de intermediacién financiera

reconozcan provisiones por aquellos bienes muebles e inmuebles obtenidos en

dacién de pago, de acuerdo con [os siguientes criterios: los bienes muebles se
provisionan en un plazo de dos afios, iniciande de forma lineal a partir del plazo de
seis meses de que el bien sea adjudicado; los bienes inmuebles se provisionan en
un plazo de tres afos de forma lineal luego de transcurrido el primer afo de su
enirada en los libros. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera
requieren que estos activos sean previsionados cuando exista deterioro.

Los intereses por cobrar con una antigliedad menor a 90 dias son reservados
conforme a Ja clasificacidén otorgada al capital correlativo, mientras que los
intereses por cobrar con una antigiiedad superior a los 90 dias son reservados en un
100 %. Los iniereses generados a partir de estas fechas no son reconocidos en los
estados de resultados. De conformidad con las Normas Internacicnales de
Informacién Financiera, las provisiones para intereses por cobrar se deternunan ¢n
base a los riesgos existentes en la cartera. Si hubiese deterioro, los préstamos son
ajustados y posteriormente continda el devengo de los iniereses sobre la base del
saldo ajustado, ufilizando la tasa de interés efectiva.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa
de cambio oficial establecida por el Banco Central de Ja Republica Dominicana a
la fecha de! balance general - base regulada. Las Normas Intermacionales de
Informacién Financiera requieren que todos los saldos en moneda extranjera sean
traducidos a la tasa de cambio a la cual el Banco tuvo acceso a la fecha del balance
general - base regulada.

La Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dorninicana requiere que las
provisiones mantenidas para un préstamo al momento de ejecutarse su garantia
sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera solo requieren provisidn cuando el valor de mercado del
bien sea inferior al valor en libros del mismo o exista detericro.

La Supenntendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana requiere que las
mejoras a propiedades arrendadas, los programas de computadoras y plusvalia
sean previamente autorizados por dicha Superintendencia para ser registrados
COMO activos ¥ que la amortizacidn injcie una vez sean aprobados, desde la fecha
en que se realizaron los desembolsos. Las Normas Internactonales de Informacidn
Financiera requieren que estas partidas sean registradas como activos y
amortizadas de inmediato, siempre y cuando vayan a generar beneficios
econémicos futuros.

La Superintendencia de Bancos de la Repdblica Dominicana requiere que las
entidades de infermediacién financiera ciasifiquen las inversiones en cuatro
categorfas, las cuales son: inversiones en valores a negociar, inversiones en valores
disponibles para la venta, inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento
y otras inversiones £n instrumentos de deuda. Asimismo, permite clasificar en una
de las tres primeras categorfas, aquellas que se coticen en un mercado activo. Las
Normas Internacionales de Informacién Financicra no establecen ¢sta distincidn y
la clasificacién dependerd de la intencidn de la gerencia y no incluye la categoria
de otras inversiones.

(Continua)



3

BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

viii)La carlera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo

X1)

X1)

determinadas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana que
requleren provisiones especificas, siguiendo los linearmuentos del Reglamento de
Evaluacién de Activos, el Instructivo para la Evaluacion de Créditos, Inversicnes y
Operaciones Contingentes del Sector Pablico, el Instructivo para el Proceso de
Evaluacién de Activos en Régimen Permanente vy Disposiciones Especificas. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren determinar
provisiones en base a la evaluacion de los riesgos existentes basado en un modelo
de pérdidas incurridas en lugar de un modelo de pérdidas esperadas.

La Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dormunicana requiere que se
califiguen como actividades de inversién y de financiamiento, los flujos de
efectivo de la cartera de préstamos y depdsitos de clientes, respectivamente.

Lag Normas Internacionales de Informacign Financiera requieren que los flujos de
efectivo de estas transacciones se presenten como parte de las actividades de
operacion.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que los
bancos registren una provisidn para operacicnes contingentes, las cuales incluyen
garantfas otorgadas y lineas de crédito de utilizacién automética. Las Normas
Internacicnales de Informacién Financiera requieren registrar una provisidn
cuando se tenga una obligacién presente como resultado de un suceso pasado, sea
probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que Incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar tal obligacién, y pueda hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacidn.

De conformidad con las prdcticas bancarias vigentes, las entidades financieras
deben revelar en forma cuantitativa los riesgos a los cuales estd expuesta derivado
de sus instrumentos financiercs tales como los riesgos de tasa de interés y de
liguidez y calidad de crédito de los préstamos, entre otros. Las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera requieren que esta revelacidn permita a
los usuarios de los estados financieros evalvar: a) la importancia de los
instrumentos financieros en relacién a posicién financiera y resultados de la
entidad v b) la naturaleza y el alcance de los riesgos resultantes de los
instrumentos financieros a los cuales, la entidad esti expuesta durante el ejercicio,
la fecha de reporte y como la entidad maneja €S0s riesgos.

La Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana no permite la
liberacién de provisiones de bienes adjudicados sin autorizacién previa. En la
venta de bienes adjudicados que estdn provisionados, si se produce la venta a un
valor mayor de su valor en libros, no puede ser reconocida una ganancia fal y
como requieren las Normas Intemacionales de Informacién Financiera, sino que
las provisiones ltberadas deben ser transferidas a otras provisiones regulatorias o
solicitarse autorizacién a la Superintendencia de Bancos para reconocerlos como
Ingresos.

(Continiia)
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xiii) La Suoperintendencia de Bancos de la Repudblica Dominicana autoriza a las
entidades de intermediacién financiera a castigar un crédito con o sin garantia
cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos a vinculados, que deben ser
castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales de cobro y los
funcionarios o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.

Las Nermas Internacionales de Informacidn Financiera requieren estos castigos
inmediatamente cuando se determina que los préstamos son recuperables.

x1v) Existen diferencias entre la presentacion y ciertas tevelaciones de los estados
financieros, segin Normas Internacionales de Informacidn Financiera y las
requenidas por la Superintendencia de Bancos de Ja Republica Dominicana.

xv) Las Nermnas Internaciones de Informacidn Financiera requieren que se presente un
estado financiero de resultado y resultado integrado © que se presente un estado
financiero separado de resultado iniegrado, en el cual se muestire la naturaleza e
importe de las partidas correspondientes a otros resultados integrales durante el
periodo en que se informna. La Superintendencia de Bancos de la Repuiblica
Dominicana no incluye este requerimiento en sus maodelos de preparacién de
estados financieros - base regulada.

xvi) Las NIIF requieren que si el Banco mantiene otros resultados integrales, se
presente un estado financiero conjunto de resultados y resultados integrales o que
se presente un estado financiero separado de resultados integrales en el cual se
muestre la naturaleza e importe de las partidas correspondientes a otros resultados
integrales durante el periodo en el que se informa. La Superintendencia de Bancos
no incluye este requerimiento en sus modelos de preparacién de estados
financieros - base regulada.

Uso de estimados

La preparacién de los estados financieros - base regulada requiere que la gerencia haga
estimaciones y supuesios que afectan las cifras reportadas de acuvos y pasivos, la
revelactdn de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los
montos reportados de ingresos y gastos durante el periodo. Los estimados se usan,
principalmente, para contabilizar las provistones para activos nesgosos, depreciacion y
amortizacién de activos de largo plazo, deterioro de los activos de largo plazo,
impuesto sobre la renta diferido y las contingencias. Los resultados reales podrian
diferir de dichos estimados.

Cartera de créditos

Los créditos estdn registrados al monto del capital pendiente, menos la provisién para
cartera de créditos.

(Continda)
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El Banco asigna a los créditos comerciales reestructurados una clasificacién inicial no
menor de “C”, independientemerte de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo
de pafs, que podrd ser modificada a una calegoria de riesgo menor dependiendo de la
evolucidn de su pago. Se asigna ademds la clasificacién de riesgo no menor de “C”, al
saldo cubierto de los créditos reestruciurados comerciales. En €l caso de los créditos
reestructurados de consumo e hipotecarios, €l Banco les asigna una clasificacidn de
riesgo 1nicial “D” para fines de la creaci6n de las provisiones cormrespondientes,
debiendo mantenerse en esa categoria dependiende de su evolucidn de pago, pero en
ningdn caso su clasificacién serd menor que “B”.

Adicionalmente, el Banco aplica un mecanismo de arrastre de la cartera vencida
mediante el cual se considera e} total de camtal como vencido, cuando una de las
cuotas del total de créditos ha caido en esta condicién.

El devengo de intereses se suspende para la cartera de créditos vencida a mds de 90
dias (ver nota 2.4.2).

Determinacién de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la
cartera de créditos, otros actives y contingencias

Provision para cartera de créditos

La determinacién de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el Reglamento de Evaluacién
de Activos, emutido por la Junta Monetaria en su Primera Resolucidn de fecha 29 de
diciembre de 2004, circulares complementarias, insiructivos y observaciones realizadas
por la Superintendencia de Bancos (base de determinacién de provisiones) y en el
Instructivo para el Proceso de Evaluacién de Activos en Régimen Permanente emilido
por la Superintendencia de Bancos el 7 de marze de 2008.

De acuerdo con dicho reglamento, la estimacién de la provisién paca cubrir riesgos de
incobrabilidad de la cartera de créditos depende del tipe de crédito, los cuales se
subdividen en mayores deudores comerciales, menores deudores comerciales, consumo
e hipotecarios. La evaluacién de los mayores deudores comerciales se realiza en base a
un andlisis categerizado de cada deudor en funcién de su capacidad de pago,
comportamiento histérico de pago y riesgo del pais, a ser efectuado por el Banco de
forma tnimestral para el 100 % de su cartera de los mayores deudores comerciales
(sujeta a revisidn por la Superintendencia de Bancos), y en porcentajes especificos
segiin la clasificacién del dendor, excepto por los créditos a instituciones del Gobierno
Central y otra$ instituciones puiblicas que se clasifican de acuerdo a lo estabiecido por
el Instructivo para la Evaluacién de Créditos, Inversiones y Operaciones Contingentes
del Sector Piiblico. Los mayores deudores comerciales son clasificados trimestralmente
considerando el andlisis categorizado de cada deudor en funcién a su capacidad de
pago, tal y como establece el Reglamento de Evaluacién de Actives y evaluando otros
factores tales como: indices de liquidez, rentabilidad, apalancamiento, andlisis de
mercado, comportamiento sténco de pagos, riesgo pals y alineacién. Las garantias,
como factor de seguridad en la recuperacidn de operaciones de créditos, son
congideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracién en la
clasificacion del deudor, aunque si en ¢l computo de la cobertura de las provisiones
necesarias.

(Continia)
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Los mayores deudores comerciales son aquellos cuyas operaciones totales de crédito
aprobadas en el sistema financiero, sean iguales o superiores a RIDE2S millones, tanto a
nivel individual como consolidado en el sistema.

Se constituye provisién por el efecto de fluctuacién de la tasa de cambio de los créditos
en moneda extranjera clasificados D y E, v se considera como nesgo expuesto el 20 %
de la denda para aquellos créditos garantizados clasificados D y E, con mds de 90 dias
de atrasos.

Para los créditos menores deudores comerciales y de consumo, la clasificacién es
determinada en base a los dias de airaso y no toma en consideracion las garantias. Las
garantias, como factor de seguridad en la recuperacién de operaciones de créditos, son
consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracién en la
clasificacién del dendor y solamente son considerados para los créditos a deudores
comerciales.

Los castigos de créditos estdn constituidos por tas operaciones mediante las cuales las
partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas de orden.

En el caso de gue la entidad de intermediacion financiera no tenga constitwmdo el 100 %
de la provisién de un crédito, deberd constitair el monto faltante antes de efectuar el
castigo, de manera que no afecte el nivel de provisiones requeridos de los demas
créditos.

Un crédito puede ser castigado, con o sin garantia, desde el primer dia que ingrese a
cartera vencida, excepto los créditos con vinculados que solo se podrén castigar cuando
se demuestre que se han agotado los procesos legales de cobro y los funcionarios o
directores directamente relacionados han sido retirados de sus funciones. Los créditos
castigados permanecen en cuentas de orden hasta tanio no sean superados los motivos
que dieron Jugar a su castigo.

Los excesos en provisidn para cartera de crédito no pueden ser liberados sin previa
antorizacién de la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para
rendimientos por cobrar a més de 90 dias y la provisién para los créditos D y E en
moneda extranjera. (Permiten su fransferencia a ofro aclivo riesgoso).

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segin el
Reglamento de Evaluacién de Activos vigente, en funcién de sus multiples usos y
facilidades de realizacién. Cada tipificacién de garantia es considerada como un
elemento secundario para el computo de la cobertura de las provisiones en base a un
monto admisible establecido. Las garantias admisibles son aceptadas en base a los
porcentajes de descuento establecidos en dicho regiamento, sobre su valor de mercado.
Estas se clasifican en:

(Continda)
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Polivalentes

Se consideran garantias polivalentes los bienes inmuebles que no sean especificos de
una actividad, sino que puedan ser de multiples usos, realizables, valorables, ficiles de
gjecutar, transferibles sin costos excesivos y estables en su valor. Estas garantias son
consideradas entre un 50 % y un 100 % de su valor para fines de la cobertura de los
riesgos que respaldan, segfin sea la garantia.

No polivalentes

Son las garantias respaldadas por bienes que, debido a su diffcil realizacidn,
generalmente no pueden ser usados para diferentes actividades. Estas garantias solo
aplicardn entre un 30 % y 50 % del valor de la tasacidn para fines de cémputo de la
cobertura del riesgo que respaldan.

Cada tipificacién de garantia es considerada para el cémputo de la cobertura de la
deuda y en base a una tabla (Tabla 8) establecida en el Reglamento de Evaluacién de
AclIvos.

Las garantias se valdan al valor razonable, es decir, su valor neto de realizacién,
mediante tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e
independientes, con una antigiedad no superior a 12 meses para los bienes muebles,
excluyendo los titulos de renta fija, y un plazo no mayor a 18 meses para los bienes
inmuebles.

Provisién para rendimientos por cobrar

La provisidn para rendimientos vigentes por cobrar es calculada usando porcentajes
especificos conforme a la clasificacidn otorgada a la cartera de créditos correlativa.

La provisién para los rendimientos por cobrar de créditos de consumo, microempresa €
hipotecarics, se basa en porcentajes especificos de cada tipo en funcién de la
antigliedad de saldos establecidos en el Reglamento de Evaluacién de Aciivos.

Los rendimientos por cobrar con 90 dias de vencidos se provisionan 100 %. A partir de
esos plazos se suspende su devengo, se contabilizan en cuentas de orden y se reconocen
como ingresos solo cuando se cobran.

Provisién para contingencias

La provisién para operaciones contingentes, la cual se registra en el rengldn de otros
pasivos, corresponde a flanzas, avales y fondos para lineas, entre otros, se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores de la cartera de créditos,
constituyendo dicha provisién con base ea la clasificacién de riesgo del deudor y en la
garantfa admisible deducible a los fines del célculo de la provisién. La naturaleza y fos
montos de las confingencias se detallan en la nota 19 a los estades financieros - base
regulada.

{Continda)
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Costos de beneficios de empleados
Bonificacién y otros beneficios

El Banco registra los beneficios a sus empleados, tales como bonificacion, regalia
pascual y vacaciones, entre otros, segtn se incurren y de acuerdo a lo estipulado por las
leyes laborales del pais y sus propios planes de compensacién.

Plan de retiros y pensiones

El Banco aporta a las pensiones de conformidad con lo establecido por la Ley de
Seguridad Social (Ley No. 87-01). Este sistema, ¢l cual funciona bajo el esquema de
capitatizacién individual, consiste en aportes que deben realizar el empleador vy los
empleados de manera particolar y que deben ser admunistrades por una Administradora
de Fondos de Pensiones (AFP). Los aportes realizados por el Banco se reconocen como
gastos cuando se incurren. A la edad de retiro el empleado recibe el monto de los
aportes realizados por €l y so empleador, més el rendimiento acumulado.

Indemnizacidn por cesantia

El C6digo de Trabajo de la Repiiblica Domunicana establece el pago de preaviso y de
auxilio cesantia a aquellos empleados coyos contratos de trabajo sean terminados sin
cavsa justificada. El Banco registra como gasto los montos pagados por este concepto y
son llevados a gastos al momento de efectuarse la cancelacidn de los contratos de
trabajo.

Valuacion de los distintos tipos de inversiones
Inversiones en valores
Las inversiones son registradas al costo menos las provisiones requeridas.

El Banco clasifica las inversiones en cuatro categorias: valores a negociar, mantenidas
hasta vencimuento, disponibles para la venta y otras inversiones en instrumentos de
deuda.

Los valores a negociat son todas aquellas inversiones adquiridas con el proposito de
generar ganancias por las fluctuaciones a certo plazo del precio o de la comisién de
intermediacién y que se coticen en una bolsa de valores u otro mercado organizado.
Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son aquellas inversiones que la
Entidad tiene la intencidn y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y que se
coticen en un mercado activo u organizado. Las inversiones disponibles para la venta
son todas las inversiones en valores que catizan en un mercado activo v organizado y
que no se encuentran incluidas en las categorias de valores a negociar o mantenidas
hasta su vencimiento. Todas las demds inversiones en valores que no cotizan en
mercados activos u organizados, no incluidas en las tres categorias anteriores, son
clasificadas como otras inversjones en tnstrumentos de deuda.

{Contindja)
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Las inversiones en valores a negociar se registran originalmente a su valor razonable y
la prima ¢ descuento con que se haya adquirido, se amortiza durante Ja vigencia del
instrumento utilizando Ja tasa de interés efectiva. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en el estado de resultados como ganancta o pérdida por fluctuacién de
valores.

Las inversiones en valores disponibles para la venta se registran originalmente al costo
de adquisicion. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el renglén de
patrimonic como vna ganancia ¢ pérdida no realizada en inversiones disponibles para
la venta.

Las inversiones mantenidas a su vencimiento y las otras inversiones en instrumentos de
deuda se reconocen contablemente a sn costo amortizado.

La provisién para inversiones s¢ determina siguiendo criterios sumulares a los
establecidos para la cartera de créditos en cuanto a su clasificacidn, sobre la base de la
solvencia del emisor y porcentajes de pérdidas. Para las inversiones financieras se

consideran ademas, las caracteristicas financieras de los instrumentos y su cotizacién
en un mercade secundario, 81 existiere.

Para los instrurmentos emitidos o garantizados por el Estado Dominicano, no se
considera el riesgo del emisor y su clasificacién se realiza sobre la base de los precios
de mercado, $i estos estidn disponibles.

El tipc de valor ¢ instrumento financiero y s monto se presentan en la nota 3.
Valuacién de propiedad, muebles y equipos y método de depreciacién utilizado
Base de registro

La propiedad, muebles y equipos estédn registrados al costo de adquisicién,
Depreciacién

La depreciacién es calcuiada en base al método de linea recta sobre la vida il
estimada de los activos.

El estimado de afios de vida Uti) de los activos se distribuye de la siguiente forma:

Anos
Tipo de Activo Vida Uil
Edificios 20
Mobiliario y equipos 5
Equipos de transporte 5
Equipos de c6mputos 5
Otros muebles y equipos 1

(Continta)
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Para fines fiscales, la depreciacion de los activos se determuna ntilizando bases y tasas
diferentes, de conformidad con la Ley No. 11-92 y sus modificaciones.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos incluyen ¢l impuesto sobre la renta diferido, seguros pagados por
anticipados y otros pagos adelantados.

Los seguros pagados por anficipades y los otrog pagos adelantados se amortizan
durante el plazo en ¢l cual el Banco recibe el servicio pagado.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Las cantidades en los estados financieros - base regulada estdn presentadas en pesos
domunicanos (RD$). Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten de
acuerdo a la tasa establecida por el Banco Central de la Repdblica Dominicana a Ja
fecha de los estados financieros - base regulada. Las transacciones ocurridas durante el
periodo y los ingresos ¢ gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccién.
La diferencia resultante de la conversién de los activos y pasives en moneda extranjera
se regisira en el estado de resultados - base regulada.

Valores en circulacion

Los valores en circulactén comprenden las obligaciones derivadas de la captacién de
recursos del publico a través de la emisidn de bonos, certificados financieros,
certificados de inversidn y otros valores emitidos por el Banco que se encuentian en
poder del publico.

Deuda subordinada

El Banco mantiene una deuda subordinada correspondiente a financiamientos
obtenidos en pesos dominicanos (RDS), en favor de la relacionada Fondo para €l
Desarrollo Inc. (FONDESA). La deuda subordinada se registra inicialmente al valor
razonable, neto de los costos incurridos en la transaccidn y descuentos otorgados en la
cmisidn, los cuales se amortizan bajo ¢} métedo de linea recta durante el periodo de
vigencia de la deuda. Los gastos financicros correspondientes a rendimientos,
comisiones, diferencias de cambio y otros cargos financieros originados de las referidas
obligaciones, se registran en resultados en el periodo en que se incurren

Reconocimiento de los ingresos y gastos

El Banco regisira sus ingresos por intereses sobre créditos ¢ inversiones por ¢l método
de lo devengado. Los intereses sobre préstamos se calculan utilizando el método de
interés simple sobre los montos de capital pendiente. Los intereses sobre préstamos
dejan de reconocerse cuando el préstamo llega a los 90 dias de atraso. A partir de esas
fechas se registran en una cuenta de orden. Una vez puestos en no acumulacién, los
ingresos por intereses son reconocidos cuando se cobran.

(Continuda)
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Los intereses sobre inversiones se reconocen sobre la base del saldo del instrumento.
La prima o descuento en la adquisicién de estos instrumentos son amortizados durante
la vida del instrumento y es reconocido como parte de los intereses ganados.

Los gastos de interés y otros gastos también son reconocidos utilizando el método de lo
devengado, es decir, cuando se incummen. Los ingresos por los demds servicios
bnindados por el Banco son registrados cuando se generan.

Otros ingresos y otros gastos operacionales

Los otros ingresos operacionales se contabilizan cuando se devengan y los otros gastos
operacionales y gastos operativos, cuando se incurren. Los Ingresos por comisiones y
otros servicios son reconocidos sobre bases de acumulacidn cuando los servicios han
sido provistos a los clientes.

Otros ingresos v gastos

Los otros ingresos por sobrantes en operaciones y otros, se contabilizan cuando se
devengan, y los ofros gastos cuando se generan.

Los otros Ingresos por recuperacion de activos castigados son reconocidos cuando se
cobran.

Provisiones

Excepte por lo incluido en las notas 2.1 (x) y 2.4, ¢l Banco reconoce las provisiones
cuando tiene una obligacidn presente como resultado de un suceso pasado, cs probable
que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para
cancelar tal obligacién y puede hacerse una estirmacién fiable del importe de la
obligacién.

Impuesto sobre ]a renta

El impuesto sobre la renta determinado sobre los resulitados del periodo incluye el
impuesto corrente e impuesto diferido. El gasto total causado por el impuesto sobre la
renta es reconoctdo en el estado de resultados - base regulada.

El impuesto sobre la renta corriente es el monto calculado sobre las bases establecidas
por el Cadigo Tributario de la Repuiblica Dominicana.

El impuesto diferido surge como consecuencia de las diferencias temporales entre los
montos de los activos y pasivos utilizados para propositos de los estados financieros y
los montos utilizados para propésitos impositivos. El monto del impuesto diferido es
determunado basado en la realizacion esperada de los montos de activos y pasivos
registrados, utilizando la tasa impositiva que se espera se aplique a la fecha en las que
las partidas que lo originan se reviertan,

(Continiia)
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Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, el Banco
considera el impacto de las posicicnes fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. El Banco cree que la acumulacién de sus pasivos
tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre a base de su
evaluacidn de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la Ley Tributara y
la experiencia anterior. Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos y puede
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacidn que haga que e! Banco cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto
fiscal en el perfodo en que se determinen.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en
una entidad, o un contrato que crea una obligacidn contractual o derecho de entregar o
recibir efectivo u otro instrumento financiero de una segunda entidad en términos
potencialmente favorables a la primera entidad. Ademds, se establece que para los
depodsitos sin vencimiento definido, tales come cuentas de depdsitos a la vista y cuentas
de ahorro, el valor en el mercado es la cantidad pagadera a presentacién, Todos los
instrumentos no financieros estan excluidos de los requisitos de divulgacion.

Para aquellos 1nstrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, ¢l
valor en el mercado debe ser estimado utilizando t€cnicas de valor presente u otros
métodos de wvalorizacién. Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estdn
significativamente afectadas por los supuestos utilizados, incluyendo las tasas de
descuento, estimados de flujos de efectivo y estimados de prepago. En este aspecto, los
valores estimados derivados no pueden ser verificados por comparaciones con
mercados independientes y en muchos casos no peodrfan ser realizados en la
negociacién inmediata del instrumento.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Banco, su valor
en libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos financieros a corto plazo

El valor razonable de los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como
pasivos, se estima sea igual a su valor en libros, segin estdn reflejados en ¢l balance
general - base regulada del Banco.

Para estos instrurmentos financiercs, el valor en libros es similar al valor en el mercado
debido al periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de los instrumentos y
su realizacion. En esta categoria estdn incluidos: los fondos disponibles, cuentas por
cobrar, obligaciones con el publico, depésitos de instituciones financieras del pais y del
exterior y los fondes temados a préstamo.

{Continua)



2.16

217

2.18

15
BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A (BANFONDESA)

Notas 2 los Estados Financieros - Base Regulada

Inversiones en valores y valores en circulacion

El valor razonable de las inversiones y valores en circulacidn, se estima en base al
valor en libros ajustado por deterioro, el cval fue determinado siguiendo las directrices
de la Superintendencia de Bancos, ya que no existe un mercado active de valores en ¢l
pais que permita determinar los valores razonables de estas,

Cartera de créditos

La cartera de créditos estd valuada a su valor en libros, ajustada por el estimado
aplicado a los créditos dudosos segilin establecen las autoridades reguladoras. Los
créditos fueron segregados por tipos. tales como comerciales y créditos de consumo.

Rendimientos v costos de actives v pasivos financieros

Los rendimientos sobre los activos financieros son reconocidos bajo el método de lo
devengado, calculado bajo el método de interés simple sobre los montos de capital
pendiente y los costos de los pasivos, son igualmente reconocidos como gasto bajo el
mismo método (ver nota 2.12).

Baja en un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando el Banco pierde el control y todos los
derechos contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados,
expiran o son transferidos.

Deterioro del valor de los activos

El Banco revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados con Ja
finalidad de deterimunar anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor contable de estos activos serd recuperado en las operaciones.

El valor recuperable de un activo que es mantenido y usado en las operaciones, es
medido mediante la comparacién del valor coniable de los activos con el mayor entre el
valor de mercado del activo y los flujos netos de efectivo descontados que se espera
serdn generados por este activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacion, se
determina que el valor contable del activo ha sido afectado negativamente, el monto a
reconocer como pérdida serd el equivalente al exceso contable, sobre el valor
recuperable de dicho activo y el mismo es cargado a los resultados del afic que se
determina.

Contingencias
El Banco considera como contingencia las operaciones por las cuales la institucion ha

asumido riesgos de crédito que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en
créditos directos y generar obligaciones frente a terceros.

(Continia)
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2.19 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estdn registradas al costo amortizado neto de cualquier pérdida
por deterjoro. El gasto por cuentas por cobrar de dudosa recuperacién, es establecido a
traves de un cargo a la cuenta de gastos por pérdida en cuentas de dudoso cobro. Estas
cuentas por cobrar son cargadas a resultados cuando la gerencia considera que su
cobrabilidad es dudosa, de acuerdo con los abonos realizados, el historial de pago de
los clientes y otros deudores y de 1a evaluacién de garantias, en los casos que existan.

Traosacciones en moneda extranjera y exposicion al riesgo cambiario

Al 31 de diciembre de 2315 el Banco no estd expuesto a riesgo cambiario, el mismo no
presenta saldos en moneda extranjera a dicha fecha. Tal y como se establece en la nota
12, existen préstamos en ¢l extranjero originados en moneda extranjera y los mismos al
momento de ser desembolsados son convertidos a pesos dominicancs (RDS$) a la tasa
de cambio vigente en el mercado.

Fondos disponibles
Al 31 de diciembre de 2015, los fondos disponibles consisten de:

Fondos disponibles

Caja RD$ 20,544,260
Banco Central de la Repiblica Dominicana 48,456,221
Bancos del pais 25,677,755
Otras disponibilidades 2,478,331

RD$ ____97.559.567
Fl encaje legal requerido al 31 de diciembre de 2015 es de RD$47,667,813. Para estos

fines el Banco mantiene efectivo en el Banco Central de la Repiblica Doninicana por
monto de RD$48,459,221,

Inversiones

Al 31 de diciembre de 2015 las inversiones del Banco, las cuales estin clasificadas
comoe ofras inversiones en instrumentos de deuda, se detallan como sigue:

Monto Tasa de

Tipo de inversidn Emigor RD$ Interés Vencimiento
Qtras inversiones en

instrumentos de deuda -

Depdsilos remunerados  Baneo Central de

a corlo plazo 1a Repiblica
Domnjcana 33000000 354 Enero 2016
(Continlia)
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Cartera de créditos

a} El desglose de la modalidad de la cartera por tipos de créditos al 31 de diciembre
de 2015 se presenta a continuacion:

Créditos comerciales:

Préstamos RD$  1,652,520,041
Créditos de consumo:
Préstamos de cansumo 1,272.856,833
2,925,376,974
Rendimientos por cobrar 91,310,777
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar (63,361.663)

RD$ __2.953,326.086

Una proporcién de los créditos cuentan con garantia hipotecaria ¢ prendaria,
certificades financieros en el Banco y firma seolidaria de terceros. Los mismos ticnen
vencimiento entre un mes y cinco afos para los créditos comerciales, con una tasa de
interés anual para las créditos ¢n pesos dominicanos (RD$) que va desde 11 % hasta 48
% sobre el saldo inselute del préstame.

&} La condicion de la cartera de créditos es:

Créditos comerciales:

Vigente (i) RD$S  1,625,529,888
Vencidos (ii) 26,990,153
1.652,520,041
Créditos de consumo:

Vigente (i) 1,253,252, 508
Vencidos (ii) 19,604,425
1,272 856,933

Rendimiento por cobrar:
Vigentes (1) 75,182,049
Vencidos (ii) 15,528,728
01,310,777

Provisién para créditos y
rendimientos por cobrar (63.361.665)

RD$ _ 2.953.326.086

{1y Representan préstamos y rendimientos por cobrar que estén al dia en el pago.

(i1 Corresponden a cuotas de capital y rendimientos que presentan atrasos de 31 a
90 dias con respecto al dia en gue debid ser efectuado el pago de capital.

(Continua)
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¢} Por tipo de garantia:

Con garantias polivalentes (ii1) RD$ 147,768,154
Con garantias no polivalenies (iv) 2,773,983,982
Sin garantia (v) 3,624,838
Rendimientos por cobrar 01,310,777

Provisiones para créditos y

rendimientos par cobrar {63,361.665)
RD$ _2.953.326.086

(iii) Se consideran gacantias polivalentes los bienes inmuebles que no sean

(tv)

(v)

especificos de una actividad, sino que puedan ser de miltiples usos, realizables,
valorables, fdciles de ejecutar, transferibles sin costos excesivos y estables en su
valor. Estas garantias son consideradas entre un 50 % y un 100 % de su valor
para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan, segun sea la garantia.
Estas garantias son consideradas segin el siguiente detalle:

Porcentaje de

Tipo de Garantia Admisién

Titulos publicos 100 %
I[nstrumentos financieros de la propia entidad

de intermediacién financiera 100 %
Instrumentaos financieros de otra entidad de

intermediacidn financiera y stand by bancario 95 %
Bienes raices y habitaciones 80 %
Garantia de inventarios 90 %
Industria de uso multiple 70 %
Hoteles ubicados en polos turisticos desarrollados 70 %
Hoteles ubicados en polos turisticos incipientes 50 %
Zonas francas de uso multiple 60 %
Otras garantias polivalentes 70 %

Las garantias no polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se
consideran de uso (nico, y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de
dificil realizacién dado su origen especializado. Estas garantias aplicardn de
acuerdo con 10s sigulentes porcentajes:

Vehicules de motor con antigiiedad menor a ¢cineo

afios y vehiculos pesados con seguro 50 %
Industria de uso unico 30 %
Otras garantfas no polivalentes 30 %

Este renglon considera como préstamos sin garantias, aquellos garantizados por
endoso de pdliza de seguros y avales.

(Continia)
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d) Por corigen de los fondos:

Propios RDS% 250,000,000
Otros organismos 2.675,376,974
Rendimientos por cobrar 91,310,777
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar {63.361.665)
RD$ _ 2,953.326.086
e} Porplazos:
Corto plazo (hasta un afio) RD$ 958,425,222
Mediano plazo (més de un afio
y hasta tres afios) 1,584,799,346
Largo plazo (més de tres afios) 382,152,406
Rendimientos por cobrar 91,310,777
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar (63.361,665)

RD$ __2,953326,086

fl Por sectores economicos.

Agriculiura, ganaderia, caza y

silvicultura RD$ 368,611,045
Pesca 1,599,153
Explotacion de minas y canferas 2,339,395
Industria Manufacturera 40,736,597
Actividades de organizaciones y 0rganos ‘

extraterritoriales 860,647
Suministro de electricidad, gas,

vapor y aire acondicionado 340,764
Construccion 38,758,021
Comercio al par mayor y al por menor 560,782,386
Alojamiento y servicios de coruda 66,992,312
Actividades financieras y de seguro 62,973,709
Actividades inmobiliarias,

alquiler y actividades empresariales 71,871,053
Administracién pilblica y defensa 31,517 241
Actividades de los hogares

en calidad de empleadores 60,120,288

{Contintia)
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Ensenanza 32,769,716
Servicios sociales y relacionados con
la salud humana [0,858,937
Transporte, almacenamiento y
comunicacidn 147,208,808
Otras actividades de servicios
comunitanos, sociales y personales 153,407,756
Consumo de bienes y servicios 1,272,629,146
Rendimientos por cobrar 01,310,777
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar (63.361,665)
RD$ __2,953,326,086

Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2015 las cuentas por cobrar consisten en:
Cuentas a recibir diversas:

Otras cuentas por cobrar (a) RD% 9,484,632
(Gastos por recuperar 1.742,804

RD$ 11,227,536

(a) Incluye un monto aproximado de RD3$8,967,000 corespondiente a desembolso
realizado como avance para compra de cariera.

Propiedad, muebles y equipos

Un movimiento de las propiedades, muebles v equipos durante el perfodo de ocho
meses terminado el 31 diciembre de 20135, €s como sigue:

Muebles Equipos de Ouwos Muchles  Muebles Construccidn

Edficaciones y Bypipo Tiang0ons ¢ BQuipns  Ensares 20 proceso Taial

Cosier
Raldas al Irva.

de maye
Astivas

recibidos {a) RDS  217¥6.413 47,454,014 9,081,167 63,037,443 - 45,115,413 187,662,450
Adiciones - 12,499 551 - 2366 437 8,644,604 36,300,000 66,310,682
Transferencios - 3,670,198 - TA50.908 {5015, 696 (5.102,410) -
Reclsifieaciones (b) - - (a5 561 {64.576.561)
Reurn - (49,151 ; - - - (49,151)
Saidos al 1

de diciernbre

de 2015 FARERTK] 61.594.612 Q06116 . 79354 748 2.635.998 12,53 442 189.356.420

{Continda)
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Depreciacidn:
Saldos al Tro,

de maye
Aclvas

recibidos ay 8,404,373 28,627,330 5.021,785 33,555,832 - - 75,609,870
Gasno de depreciacicn 722,028 5,493,765 763,049 a.010,551 . - 13,095.393
Relre (E VALY - 39141
SaMas al final 9,136,901 34071952 5734.804 39.666.431 - - RS.560.124

Propiedad, muebles y .
£QUIpOs, MEI0 RDS_12.619512 _ 20502660 3276331 _ J9,63835% L625.99% 12963442 100698400

ay  Corresponde activos fijos recibidos €] 1 de mayo de 2015 para inicio de las
operaciones del Banco proveniente del Fondo para el Desarrollo, Inc. tal y como
se establece en las notas | y 28.

b) Corresponde a programas de compuladoras reclasificados a otros activos (Ver
nota 9).

Otros activos

Un detalle de este rengldn al 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

Otros cargos diferidos:

Seguros pagados por anticipado RDS 31,956
Impuestos pagados por anticipado 93,291
Impuesto sobre la renta diferido (nota 16) 1,229,671
Pagos anticipados (a) 4.540.261

Subtotal 5.895.179

Activos diversos:
Bienes diversos:

Biblioteca y obras de arte 3535426
Otros bienes diversos (b) 64.000.633
Subtotal 67.536.059
Total RD$ _ 73,431,238

(a) Al 31 de diciemnbre de 2015, corresponde principalmente a anticipos a proveedores
por servicios profesionales.

(b) Corresponde a programas de computadoras, 1os cuales al 31 de diciembre de 2015,
se encuentran pendientes de autorizacién por parte de la Superintendencia de
Bancos de la Repiblica Dominicana, para su admisién como cargos difendos y
consecuente 1nicio de amortizacién (ver nota 8).

{Continua)
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Resumen de provisiones para activos riesgosos

El movimiento de las provisiones para activos riesgosos por ¢l perfodo de ocho meses
termanado el 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

Cartera de Rendimientos
Créditos por Cobrar Total
Saldos al inicio RDS - -
Provisién recibida por
transferencia realizada
(Ver notas 13/ 28) 32,866,989 1,371,659 34,238,648
Constituc1dn de
provisjones 26,197,965 2,925,052 29123017
Saldos al 31 de diciembre
de 2015 y provisiones
minimas exigidas (a) RD$ _ 59,064,954 4,296,711 __63,361.665

(a) Al 31 de diciembre de 2015, corresponden a Jas provisiones mimmas exigidas,
deferminadas sobre la base de autoevaluacién realizada por el Banco a esa fecha.
En caso de que las provisiones determinadas sean menores a las constituidas, la
Superintendencia de Bancos no permite la liberacidn de provisiones sin su

autorizacion.

Obligaciones con el publico

Las abligaciones con el ptiblico al 31 de diciembre de 2015 se detallan como sigue:

a) Por tipo
Tasa
Moneda Promedio
Nacijonal Ponderada
RDS Anual
De ahorro 34,024,750 0.29 %
A plazo 379,343,599 8.00 %
Intereses por pagar 1,129,734 -
Total 414,498,083 _ 829 %

(Continda)
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Por sector

Sector privado
no financtero
Intereses por pagar

Total

Por plazo de vencimiento

De (a IS dias

De 181 a 360 dias
A mas de un afio
Intereses por pagar

Total

Moneda
Nacional

RD$

413,368,349
1,129,734

414,4

Moneda
Nacional

RD$

34,024,750
215,070,454
164,273,145

1,129,734

Tasa
Promedio
Ponderada

Anual

829 %

— 829 %

Tasa
Promedio
Ponderada

Anual

0.29 %
4.50 %
3.50 %

414 498,083 829 %

Las obligaciones con el puiblico no incluyen montos restringidos.

12 Fondos tomados a préstamo

Un resumen de los fondos tomados a préstamo se presenta a continuacion:

Acreedores

a)Insiituciones financieras del pas:

Banco Popular Dominicano
Banco Miiluple, §. A

Banco Popular Dominicano
Banco Miltiple , § A.

Banco Popular Dominicano
Bance Miliiple , 8. A .

Modalidad Garantia Tasa Plazo Saldo
Préstamo Sin garantia 11.90 % 2017 RD3I 23,817,167
Préstamo Sin garantfa  1055% 2017 143,841,166
Préstamo Singarantia 1190 % 2017 205,000,000

(Continua)
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Banco de Reservas de Lo

Repidblica Domirucana, Banco

de Servicios Mudluiples, 8. A. Préstamo Sin garaniia  10.00% 2022 115,000,000
Banco de Ahorro y Crédito

ADEMI, S.A Préstamo Sin garantia  11.00% 2017 100,000,000
Corporacién Zona Franca
Industrial de Santiago, Inc. Préstamo Sin garantia 1000 % 2017 160,000,000

Feondo para el Financianuento
de 12 Microempresa

{FondoMicro) Préstarmno Sin garantia  10.00 % 2016 57,000,000
Asociacién para ¢l Desarroilo,
[nc. (APEDD) Préstamo Sin garantia 1.50% 2017 40,129,464

b) Instituciones financieras del exterior:

Banco Eurnpeo de

Inversiones (BEI) Préstamo Sin garantia 11.43 % 2018 69,712,500
Barnco Europeo de
Inversiones (BEI) Présiamo Sin garantia  10.29 % 2020 45,204,500

Agencia Espaiiola de
Cooperacién Internacional

para el Desarrallo (AECID) Préstamo Sin garantia  14.59 % 2020 101,743,518
Corporacion Financiera
Internacional {TFC) Bréstamo Sin garantfa 1.78% 2017 133,333,333
Corporacian Financiera
Interoational {IFC) Préstame Sin garantia 1413 % 2017 195,000,000
Agencia Francesa
de Desarrollo Préstamo Sin garantia  10.40% 2023 147,330,000
Agencia Francesa
de Desarrollo Préstamo Sin garantia 1050 % 2022 118,132,750
¢) Intereses por pagar 40,094 083
RD$ 1804.358,486

Al 31 de diciembre de 2015, los préstamos con la Agencia Espafiola de Cooperacidn
Internacional para el Desarrollo (AECID), Banco Europea de Inversiones (BEI), y con
la Corporacion Financicra Intermational (IFC), contienen requisitos e indices
financieros, 1ales como: solvencia, pérdidas respecto 2 operaciones fallidas,
apalancamiento, cartera afectada; asf como otros pardmetros no financieros, los cuales
BANFONDESA debe cumplir v reportar a las mencionadas entidades, en fechas
previamente convenidas. Al 31 de diciembre de 2015 e] Banco estd en cumplimiento
con estos requisitos ¢ indices de dichas instituciones.

Al 31 de diciembre de 2015 el Banco no estd expuesto a riesgo cambiario en los
préstamos bancarios y con terceros, ya que aquellos originados en moneda extranjera,
al momento en gue se desembolsan son convertidos a pesos dominicanos (RD$) a la
tasa de carmbio vigente en el mercado y por ende, los pagos que se realizan son en pesos
dominicanos (RDS$).

(Continua)
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13  Valores en circulacién

Los valores en circulacidn, al 31 de diciembre de 2015 se detallan como sigue:

a)

b)

Por tipo

Certificados financiercs
Intereses por pagar

Por sector

Privado no financiero
Financiero
Intereses por pagar

Por plazo de vencimiento

De 31 a 60 dfas

De 61 a 90 dias

De 91 a 180 dias
De 18! aun ano
Mais de un afio
Intereses por pagar

Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada
RD$ Anual
59,454,293 857 %
207,493 -
— 59,661,786 — 857 %
Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada
RD$ Anual
49,454,203 6.98 %
10,000,000 1.59 %
207.493 -
59,661,786 8.87 %
Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada
RD$ Anual
2,161,075 0.22 %
17,570,318 231 %
38.625.431 589 %
1,087,469 G.15%
10,000 0.00 %
207.493 -

— 59,661,786 _8.57 %

(Continda)
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Otros pasivos
Un detalle de los otros pasivos al 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

Acreedores diversos:
Acreedores por adquisicion de bienes

Y §ervicios RDS$ 32,965,199
Impuestos retenidos a terceros

por pagar 4,416,254

Otras provisiones:
Bonificacién 6,072,717
Honorarios profesionales 1,715,059
Otras 7,364,885
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 16) 14,315,617
Partidas por imputar (a) 50,065.157
RD$ _116,914,88%

(&) &l 31 de diciembre de 2015, corresponde sustancialmente a cobros recibidos por
adelantado antes del vencimiento de las cuotas de los préstamos. Adicionalments
incluye, saldos acreedores de las operactones que por razones operativas internas
no es posible imputar inmediatamenie a la cuenta definitiva. Estas pariidas deben
ser regularizadas mediante su imputacién a las cuentas definitivas en un periodo no
mayor a 30 dias.

Obligaciones subordinadas

Un resumen de las obligaciones subordinadas s presenta a continuacidn:

Tasa
Monto de Interés
Tipo RD§ Efectiva Plazo
Deuda subordinada
valor nominal {a) 588,908,575 3.00 % 5 afios
Intereses por pagar 1,521,347 - N/A

(a) Corresponden a la contratacion de una deuda subordinada, sustecntada mediante un
Pagaré Notarial suscrifo con Ja relacionada Fondo Para el Desarrollo Inc. que
genera 1ntereses pagados mensualmente durante su periodo de vigencia, y el capital
a vencimiento. Los términos de contratacion de esta deuda subordinada contemplan
que los intefeses aumenten anualmente un 1 % durante su vigencia.

{Continiia)
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Impuesto sobre la renta

La conciliacién de los resultados reportados en los estados financicros v la renta neta
imponible por el periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2015 es como
sigue:

Resultado antes de impuesto sobre
la renta RD$ 48,463,508

Més (menos) partidas que provocan
diferencias permanentes:
Penalidades en pago de impuesto 2,559

Més (menos) partidas que provocan
diferencias temporales:
Diferencia en gasto de depreciacidén

fiscal 4,559,253
Ganancia en venta de activos fijos (4.918)
4,557,204

Renta neta imponible RD$ __53,020,802

El Cddigo Tributario de la Reptiblica Dominicana, seglin enmendado, establece que el
impuesto sobre la renta por pagar serd el 27 % de la renta neta imponible o el [ % de
los activos fijos netos, el que resulte mayor. Al 31 de diciembie de 2015 el Banco
califica para pagar sobre la base del 27 % de su renta peta imponible.

Un detalle del impuesto determinado y monto a pagar al 31 de diciembre de 2015 es
COmo sigue:

Renta neta imponible RD$ 53,020,802
Tasa impositiva 27 %
Impuesto sobre la renta determinado

y por pagar (i) RD$ __14.315.617

(1) Al 31 de diciembre de 2013, el impuesto sobre la renta por pagar se presenta
dentro de las otras provisiones en el renglén de otros pasivos, en el balance
general - base regulada que se acompaiia.

(Continda)
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Al 31 de diciembre de 2015 el impuesto sobre la renta en el estado de resultados - base
regulada estd compuesto de 1a siguiente manera:

Corriente RD% 14,315,617
Diferido (1.229.671)
RD$ 13,085,946

Un detalle del impuesto sobre la renta diferido y las partidas que lo originan al 31 de
diciembre de 2015 es como sigue:

Saldo al Ajuste del Saldo
Inicio Periodo al Final
Propiedad, muebles y equipos  RDS$ - . 1229671 1.229.671]

Al 31 de diciembre de 2015, el impuesto gobre 1a renta diferido se incluye dentro de los
cargos diferidos en el renglén de otros activos en el balance general - base regulada que
se acompana.

Una conciliacién de la tasa efectiva de impuesto sobre la renta por el periodo de ocho
meses terminado el 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

% Monto RD$
Resultado del ejercicio 73.00 35,377,562
Impuesto sobre la renta, neto 27.00 13,085,546
Beneficio antes de impuesto
sobre la renta __100.00 463,50
Impuesto aplicando la tasa impositiva 27.00 13,085,147
Otras partidas no deducibles 0.00 799

—27.00 __13,085.946

La Ley No. 253-12 incluye modificaciones impostantes al Articulo 281 sobre
operaciones con entidades vincnladas y la obligacién de incluir en los estudies de
precios de transferencias y la Declaracidn Informativa de Operaciones con
Relacionadas (DIOR). E! Banco se encuentra en proceso de preparar el estudio de
precios de transferencia y considera que el resuitado del mismo no tendrd efecto
significativo en la determinacion del impuesic sobre la renta del periedo 2015.
Cualquier ajuste relacionado, con Ja presentacidn de dicho estudio resultanie de una
anditoria de la Direccién General de Impuestos Internos se llevard a resultados en el
periodo que dicho ajuste sea determinado.

(Continda)
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Patrimonio neto
El patrimonio consiste de:

Autorizadas Emutidas
Caniidad RD$ Cantidad RD$
Acclones al: 31 de

diciembre de 2015 _5,000,000 _500,000.000 _ 2.500.000 _250,000.000

Al 31 de diciembre de 2015 la estructura de participacidn accionaria, es la signiente:

Cantidad de Monto
Accionisias Acciones RD$ Participacign
Personas juridicas -
ente relacionado 1,750,000 175,000,000 70 %
Personas ffsicas
entes vinculados 750,000 75.000.000 30 %
—2.500.000 _ 250000000 ___ 100 %

El valor nominal de lag acciones es de RD$100 cada una.

Otras reservas patrimoniales
Reserva legal

El Articulo 47 de la Ley General de Sociedades y Empresas de Responsabilidad
Lirnitada {Ley 479-08) requiere que Jas empresas transfieran al menos el 5 % de sus
beneficios liguidos para la constitucidn de una reserva sobre beneficios (reservas
patrimoniales) hasta que esta reserva sea igual al 10 % del capital pagado. Esta reserva
no estd disponible para distribucidn como dividendos, excepto en caso de disolucidn
del Banco.

Limites legales y relaciones técnicas

Un resumen de los limites y relaciones té€cnicas requeridas por la Autoridad Monetaria
y Financiera al 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

Segiin Segiin
Concepto de I.imilte Normativa Entidad
Solvencia 10 % 12.00 %
Encaje legal RD§ _ 47,667,813 48,459 221

(Continda)
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Créditos individuales:

Con garaniias reales RD$ 75,000,000 7,233,394
Sin garantias reales 37,500,000 5,042 985
Partes vinculadas 187,500,000 22,449 060

Propiedad, muebles

¥ equipos 375,000,000 100,696,300

Compromisos y contingencias

(a)

(b)

(<)

Alquiler de local y equipos

El Banco presenta compromisos de pago de alquiler de los locales donde se
alojan sus oficinas. Estos contraios tienen una duracién de wno a cinco afios,
rencvables automdticamente por ignal periodo. Durante el perfodo de ocho meses,
termunado ¢l 31 de diciembre de 2015, el monto pagado por este concepto
asciende a RD$58,439,236, distribuidos en cuotas mensuales de RD$7,304,905,
el cual se incluye epn los gastos operativos en el estado de resultados - base
regulada que se acompaiia.

El compromiso de pago por este concepto para el afio 2016, es de
aproximadamente RD§87,600,000.

Cuota Superintendencia

La Junia Monetaria de la Repiblica Dominicana, mediante la Tercera Resolucion
de fecha 20 de diciembre de 2007, requiere de las instituciones de intermediacién
financiera de un aporte 1/5 del 1% del toial de los activos neiwos para cubrir 1os
servicios de inspeccién de la Superiniendencia de Bancos de la Republica
Dominicana. Durante el perfodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de
2015, e] Banco no incunid en gasto por este ¢concepto, debido a que s¢ encontraba
en etapa inicial de operacion. El compromiso de pago por este concepto para el
préximo ailo es de aproximadamente RD$815,000.

Fondo de contingencia

El Articolo 64 de 1a Ley Monetarta y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre
de 2002 y el Reglamento para ¢l Funcionamiento del Fondo de Contingencias
adoptado mediante Ja Primera Resolucion dictada por |a Junta Monetaria en fecha
6 de noviembre de 2003, autoriza al Banco Central de la Repablica Dominicana a
cobrar a las entidades de intermediacion financiera, los apoites trimestrales para
el Fondo de Coniingencia. El aporte debe ser el 0.25 % trimestral del total de
activos menos la cuota trimestral de supervisién de [a Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana. Esta contribucion no debe exceder el | % de
las captaciones totales del piblico.

(Contintia)
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El gasto por este concepto durante el perfodo de ocho meses termunado el 3] de
diciembre de 2015, fue de aproximadamente RD$1,588,761 y se encuentra
registrado en ¢l rengldn de gastos operativos en el estado de resultados - base
regulada que se acompana.

Fondo de consolidacion bancaria

Para la implementacién del Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo de
las Entidades de Intermediacién Financiera de la Ley 92-04, ¢l Banco Central de
la Repdblica Dominicana cred el Fondo de Consolidacién Bancaria (FCB}, con el
proposito de proteger a los depositantes y evitar el nesgo sistémico. El FCB se
constituye con aportes obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes
segin o establece esta Ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las
capiaciones del publico con una tasa anual minima de 0.17 % pagadera
trimestralmente.

El gasto por este concepto durante ¢l pericdo de ocho meses termunado el 31 de
diciembre de 2015, {ue de aproximadamente RD3270,000, y se encuentta
regisirado en ¢l renglén de gastos operativos en el estado de resultados - base
regulada que se acompafa.

Demandas

Al 31 de diciembre de 2015, BANFONDESA esta envuelta en diversos casos de
tipo legal por concepto de reclamos comerciales originados en el curso normal de
sus operaciones. La Gerencia es de opinidn, después de consuliar a sus abogados,
que el resultado final de los litigios y reclamaciones existentes no afectarian
significativamente los estados financieros en caso de fallos adversos, por tal
razén, no considerd necesano la creacidn de una provisidn por este concepto al 31
de diciembre de 2015.

Cuentas de orden

Un detalle de las cuentas de orden del Banco al 31 de diciembre de 2015 es como

sigue:
Garantias recibidas en poder de lerceros RD$ 61,168,358,399
Garantias recibidas en poder de la

institucidn 19,983,440
Créditos otorgados pendiente de utilizar 9,050,614
Capital autonzado 500,000,000
Cuenta de registros varios 26,834,683

Cuentas de orden de origen deudor

RD$ _61,724,227.136

(Continia}
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Ingresos y gastos financieros

Un detalle de los principales ingresas y gastos financieros reconocidos durante e
periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 20135, es como sigue:

Ingresos financieros:

Por cartera de créditos:
Por créditos comerciales
Por créditos de consumo

Subtotal
Por ganancias por tnversiones
Total
Gastos financieros:

Por captaciones:
Depasitos del pablico
Valores en poder del publico
Obligaciones subordinadas

Subtotal

Por financiamientos
Financiamientos obtenidos

Total

Otros ingresos (gastos) operacionales

RD$ 328,197,146

262,742 465
550,939,611
1,942,034

RD$ 592,881,645

RDS (313,418)
(10,112,240)
(12.023.550)

(22,449,208)

(136,158.,670)
RD$ _ (158.607.878)

Un resumen de los otros ingresos (gastos) operacionales reconocidos durante el periodo
de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 20135, es como sigue:

Otros ingresos operacionales;
Comisiones por serviclos:
Comislones por cobranzas
Otras comisiones cobradas:
Comisiones por cheques devueltos
Otras cormusiones cobradas
Comisiones por desembolsos de
préstamos
Cormisiones por cancelaciones
anticipadas
Comisiones por cartas certificaciones
Subtotal
Ingresos diversos:
Otros ingresos operacionales diversos

Total

RD§ 32,433,287

78,000
14,779,762

43,662,337
621

19,520
80,973,527

1,020,564

RD$ 91,994,091

(Continta)
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Otros gastos operacionales:

Por otros servicios RDS (7,307,577)
Gastos diversos:

Otros gastos operacicnales diversos (12,343 470)
Total RD$% 19,651,047)

Otros ingresos (gastos)

Un detalle de los principales otros ingresos (gastos) reconocidos durante el periodo de
ocho meses terminado ¢l 31 de diciembre de 20135 es como sigue:

Otros ingresos:

Recuperacién de activos castigados RD$ 1,252,140
Ganancia por venta de activos fijos 4,918
Otros ingresos no operacionales 7.300.193

RD$ ___ 8,557.251

Otros gastos:

Donaciones efectuadas RD% 308,707
Otros gastos no operacionales _ 194127

RD$ 502,894

Remuneraciones y beneficios sociales

Un resumen de Jos sueldos y compensaciones al personal reconocido durante el perfode
de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

Sueldos, salanos y participaciones

en beneficios RD§  (200,557,726)
Conltribuciones a planes de pensiones (25,354,087)
Otros gastos de personal {12,749.073)

RD$ _(238.660,886)

De este importe, un total de RD$11,279,855 corresponde a retribucién del personal
directivo, definido como aquellos que ocupan la posicidn de Vicepresidente en
adelante.

Al 3] de diciembre de 2015, ¢l Banco mantenfa una némina de 866 empleados.

(Continda)
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Evaluacién de riesgos
Riesgo de tasas de interés

Los activos y pasivos sujetos a riesgo de tasas de interés al 31 de diciembre de 20185, s¢

presenian a confinuacién:

Activos sensibles a tasas
Pasivos sensibles a tasas

Posicién neta

Exposicién a tasa de interés

RD3

RD$

RD$

En Moneda
Nacignal

3,014,885,785
(2.816,995.615)

197 890,170

50218516

Las tasas de interés pueden ser revisadas periddicamente de acuerdo a contratos
establecidos entre las partes, excepto en algunos préstamos desembolsados con
recursos especializados, cuyas tasas son establecidas por las autoridades y acuerdos

especificos.

Riesgo de liquidez

Al 31 de diciembre de 2015, los activos y pasivos agrupados seglin su fecha de

vencimiento, se presentan a continuacidn:

T 21 De 91
Hasa %0 Dias a Belas Mas de
Yeofimema 30 Dag Dias Ln Afie Afios 5 Abis Troua
Activos:

Fondos disponibles RD% 41,559,567 - FL.559,567
Inversiones 35.000.000 - - - - 33.000,000
Canera de erédinas $.055.008 63,567.520 19,502 094 1,954,162 943 103,999 382 3016.687.751
Cuentas por cobrar 1) - - = 9.871 440 - 9,871 240

Tool aciivos _1BIALS TS 68 267 520 239,502,004 1,964 |34 |E7 103.9%.387 3 150.118,558

Fazivos:

Obligncianes con

el publico {35,054 150 - [213,070,45d) (164,273 45) - {414,498.083)
Fondos tormados a

présiamas (49,094,085} B . (130507 648) (265452730 (1 .804.358.436)
WValores en circubicidn (207 453) {19731, (30,712,000) 110.000) - (59.661.7861
Obligaciones

subgedinadas (1,521.347) (S88.908.573) E {500.429.922]
Onres pasivos () — L1180 A8 3 = == SR 1 L W ER LT

Total pasivos (202892300 {19.710,393) {254 TRI IS _204A000068)  (065,45250) _(2.985.86%, 163

Pasicidn ncta RDS __ ¢20,077,198) 44136,127 SRATIET4N (2 AGRIRY)  (16) 4535 14R) _ 173,255 393

Los vencirmientos de los activos y pasivos arriba indicados, se refieren a los
compromusecs de pago de los clientes de crédito v a las obligaciones del Banco con

clientes y terceros, respectivamente.

(Continia)
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(*y  Corresponden a las operaciones que representan un derecho de cobro para el
Banco.

(**) Cormresponden a las operaciones que representan una obligacidn para el Banco.

Los vencimientos de los activos y pasivos arriba indicados, se refieren a los
compromisos de pago de los clientes de crédito y a las obligaciones del Banco con
clientes y terceros, respectivamente,

A continuacidn se presenta resumen de la razdn de liquidez al 31 de diciembre de 2015:

En Moneda
Nacional

Razon de liquidez
A 15 dfas ajustada 22679 %
A 30 dias ajustada 219.29 %
A 60 dias ajustada 251.13 %
A 90 dfas ajustada 31275 %
Posicién
A 15 dias ajustada en RD$ 214,550,756
A 30 dias ajustada en RD$ 218,344,824
A 60 dfas ajustada en RD$ 386,721,446
A 90 dias ajustada en RD3 595,392,798
Global meses (228N

Valor razonable de los instrumentos financieraos

Un detalle del valor razonable de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de
2013, es como sigue:

Valoren Valor de
Libros Mezcado
Activos [inancieros;
Fondos disponibles RD§ 97,559,567 97,559,567
Inversiones (a) 35,000,000 N/D
Cartera de créditos (a) 2,953,326,086 N/D
Cuentas por cobrar 11227536 _11.227.536
Pasivos financieros:
Obligaciones con ¢l
pliblico (a) RD3 414,468,083 N/D
Fondos tomados a
préstamo (a) 1,804,358 486 N/D
Valores en circulacidn (a) 59,661,786 N/D
Otros pasivos 116,914,888 116,914,888
Obligacianes subordinadas (a) 588,908,575 N/D
Intereses por pagar (a) | 1,521 347 1,521,347
(Continda)
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(a} En la Repiiblica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se
pueda obtener el valor de mercado de estas inversiones. Asimismo, el Banco ne ha
realizado anélisis del valor de mercado de su cartera de créditos, obligaciones del
publicq, valores en circulacién, fondos tomados a préstamos y deuda subordinada,
cuyos valores de mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés,
debido a que no le fue prictico y/o no existia informacién disponible para dicho
andlisis.

N/D: No disponible.

Operaciones con partes vinculadas

La Primera Resolucidén de la Junia Monetania del 18 de marzo de 2004 aprobé el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios
para la determinacién de las vinculadas de las entidades de intermedizacién financiera.

Las operaciones y saldos mds umportantes con partes vinculadas, segin el criterio
establecido en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas son:

Créditos Garantfas
Vigentes Reales
Vinculados a la propiedad RD$ 22445065 Sin garantia

El Banco mantiene ¢l monto de créditos oforgados a partes vinculadas dentro de los
limites establecidos por las regulaciones bancarias.  Asimismo, estos créditos se
encuentran al dia en el pago de capital ¢ intereses.

Debido a su naturaleza las transacciones con entes relacionados pudieran incluir
transaccicnes a condiciones diferenies a las del mercado.

Las aperaciones con partes vinculadas identificables realizadas incluyen:

Efectoen
Tipo de transaccién Montos Ingresos Gastos
Transacciones:
Aportes de capital RD$ 175,000,000 - -
Compras de muebles
¥ equipos 14,200,746 - -
Ingresos y gastos:
Intereses y comisiones
por crédito 3,102,798 3,102,798
Intereses por deudas
subordinadas 1,521,347 - 1,521,347
Gastos operativos 25,746,147 - 25,746,147
Intereses por obligaciones 53,069,960 - __53.069.5860

(Continda)
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Otros saldos con vinculades:

Rendimientos por cobrar 415,367 - -
Obligactones con el publico

de ahorro 26,474,560 - 757,843
Obligaciones con el publico

a plazo 216,416,507 - 4,636,854
Otras pasivos 9,706,174 - -
Obligaciones subordinadas __588.908 575 - -

Transacciones no monetarias

Las transacciones oo monetarias ocurridas durante el perfode de ocho meses termuinado
el 31 de diciembre de 2015 son como sigue:

Cartera de créditos
RD$ 2,524,921,594

Provisiones para créditos (34,238,64R)
Propiedad, muebles y equipos, neto 112,052,580
Otros activos 3,535,426
Fondoes tomados a préstamos 1,922,617,214
Otros pasivos 94,745,162
Obligaciones subordinadas —588.908.575

Estas fransacciones han sido tratadas como no moenetarias y, en tal sentido, se excluyen
del estado de flujo de efectivo del periodo de ocho meses termunado el 31 de diciembre
de 2015,

Notas requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica
Dominicana

La Resolucion No. 13-1994 y sus modificaciones, especificamente la Circular SB No.
C/012/05 del 30 de septiembre de 2006 de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana, establece las notas minimas que los estados financieros deben
incluir. Al 31 de diciembre de 2015 las siguientes notas no se incluyen porque las
mismas no aplican:

Bienes realizables y adjudicados
Cambios en las politicas contables
Fondos interbancarios

Reservas técnicas
Respansabilidades

* o > * @

(Contintia)
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Reaseguros

Utilidad por accidn

Informacién financiera por segmentos

Aceptaciones en circalacién

Bienes recibidos en recuperacién de créditos

Inversiones en acciones

Informacion financiera por segmentos

Hechos posteriores al cierre
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Santo Domingo, Repiblica Dominicana

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S. A.:.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Banco de Ahorro y Crédite FONDESA, S, A,
(BANFONDESA) (¢! Banco), que comprenden el balance general al 31 de diclembre de 2017, y
los estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en ¢l patrimonio neto,
correspondientes al aflo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacidn financiera del Banco de Ahormro y Crédito FONDESA, S. A.
(BANFONDESA) al 31 de diciembre de 2017, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las pricticas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos, segun se describe en la nota 2 a los estados
financieros que se acompaifian.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado 2 cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Nommas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en
la seccidén Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
Sfinancieros de nuestro informe. Somos independientes del Banco, de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética emitidos
por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana, que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana, y hemos
cumplido con las demds responsabilidades éticas de conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Asunitos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor umportancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han side tratados en ¢l contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto
y en la formacidn de nuestra opinidn de auditoria sobre estos, y no expresamos una opinidn
por separado sobre esos asuntos.

{Continta)

KPMG Dominicana, a Panamaniaa entity and a member firm of the KPMG network of Independent member Arms affilisted with
KPMG Intecnallenal Cooperative (“KPMG International™), a Swiss entity.
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Estimacion y contabilizacion de provisiones para cartera de créditos

Véanse las notas 2.4.1, 5 y 10 a los estados financieros que se acompafian.

Asunic clave de la auditoria

La estimacion de provisiones para la cartera
de crédito es un asunto clave de la auditoria
debido a que implica juicios significativos
por parte de la direccién del Banco.

La cartera de crédito neta representa el 84 %
de los activos del Banco. La misma esta
clasificada en menores deudores comerciales
y de consumo. Las provisiones son
determinadas  siguiendo los  criterios
establecidos por la Autoridad Monetaria y
Financiera, los cuales aplican a los distintos
tipos de cartera, y la no aplicacioén correcta
de los mismos podria afectar los resultados
del Banco, asi como el adecuado
cumplimiento de lo establecido por el
organismo regulador.

Oiros asuntos

Como fue atendido el asunto en nuestra
auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria més
relevantes, en relacion con la estimacién de
provisiones para la cartera de crédito y su
correspondiente contabilizacidn, incluyé lo
siguiente:

¢ Evaluamos los controles relevantes
relacionados con la  determinacién,
contabilizacién y revelacion de las
provisiones para la cartera de crédito.

¢ Realizamos un analisis de relaciones,
tendencias y cobertura de las provisiones
para la cartera de créditos.

¢ Recaiculamos las provisiones para el
100 % de la cartera de créditos
(comerciales y de consumo) con base en su
historial de pago.

¢ Recalculamos las antigiiedades asignadas
por el sistema del Banco y reportadas & la
Superintendencia de Bancos, para el
100 % de los créditos de consumo ¥
comerciales.

Los estados financieros que se acompafian no estdn destinados a presentar Ja posicion
financiera y los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los
principios contables de junisdicciones distintas a la Repiblica Dominicana. Por lo tanto, ¢l
balance general y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonto
neto v su utilizaciéon no estan disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las
practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de

la Repablica Dominicana.,

(Conltinta)



ol

Otra informacion

La administracion del Banco es responsable de la otra informacion. La otra informacion
comprende la informacion incluida en la memoria anual, pero no incluye los estados
financieros y nuestro correspondiente informe de auditoria. La informacién en la memoria
anual, se espera esté disponible para nosotros después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no abarca la otra informacién y no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyente sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es Jeer la
otra informacion identificada anteriormente cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si
existe una incongruencia de importancia relativa entre esa informacidon v los estados
financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algun modo, parece
contener un error material.

Cuando leamos el contenido de la memoria anual si concluimos que existe un error material
en esa otra informacion estaremos obligados a informar de este hecho a los encargados del
gobierno.

Responsabilidades de la administracion y los responsables del gobierno del Banco en
relacion con los estados financieros

La administracién del Banco es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros d¢ conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de
contabilidad diferente a las Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF),
promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del control intemo que
la administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores materiales debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Banco para continuar como un nepocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, salvo que la administracion tenga la intencidn de liquidar el Banco o cesar
sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa més realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno estan a cargo de supervisar el proceso de reportes de la
informacion financiera del Banco.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores matenales, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable, es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podria
razonablemente ¢sperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

(Continia)
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Como parte de una auditoria, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

+ Identificamos y evaluarnos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
resultante de un fraude es mds elevado que aguel que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente errdneas o la anulacién del control interno. Obtenemos un entendimiento
del control intemo relevante para la auditorfa con el fin de diseftar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en [as circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control intemo del Banco.

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracién.

+ Concluimos sobre el uso apropiado por la administracidn del principto contable de negocio
en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar
una duda significativa sobre ia capacidad del Banco para continuar como negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusidn de que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la afencién en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes
revelaciones en los estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Banco no pueda continuar como un negocio
en marcha.

+ Evaluamos la presentacidn general, la estructura vy ¢l contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Banco en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de la anditorfa planificada y los hallazgos de auditoria
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos, a los responsables del gobierno del Banco, una declaracién de que
hemos cumplide con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia,
¥ hemos comunicade todas las relaciones y demds asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las
salvaguardas correspondientes.

(Continta)
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De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno del Banco, determinamos aquellos
asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en
nuestro informe de auditoria a menos que [as disposiciones legales o reglamentarias prohiban
la divuigacion publica del asunto, o cuando, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe porgue
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés piblico de dicha comunicacion.

KPMg

KPMG
Registro en la SB No. A-006-0101

CPA Ysrael Alexander Santana Cuevas
Registro en el ICPARD No. 10882

2 de marzo de 2018

Santo Domingo
Republica Dominicana



BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A.

Balances Generales
Valores en pesos dominicanos (RDS)

Al31 de diciembre de

Nota 2017 2016
ACTIVOS
Fondos disponibles: 3,18,25,26
Caja 44,116,173 34,484,053
Banco Central 212,877,324 115,326,821
Bancos del pais 87,725,390 43,617,780
Otras disponibilidades 2,400,722 1,901,349
347,116, 609 195,330,003
Inversiones: 4,10,21, 25,26
QOtras inversiones en instrumente de deuda 145,050,000 239,437,500
Rendimientos por cobrar 464,954 966,240
Provisidn para inversiones (2,012,222} (2,012,222}
143,502,732 238,391,518
Cartera de créditos; 10, 18, 20,21, 25, 26, 27,
Vigente 3,762,076,913 3,615,139,458
Vencido 110,018,342 70,422,474
Rendimientos por cobrar 128,437,260 116,667,735
Provisiones para créditos {132,410,258) {91,164.736)
3,868,122,257 3,711.064,951
Cuentas por cobrar 6,25, 26 24,376,252 19,829,798
Bienes recibidos en recuperacién de créditos: 7,10, 28
Bienes recibidos en recuperacidn de créditos 385,927 -
Provisién por bienes recibidos en recuperacién de créditos (262,023} -
123,904 -
Propiedad, muebles y equipos: 8138
Propiedad, muebles y equipos 210,134,042 159,773,694
Depreciacion acumulada (74,489,409 (58,095,420)
135.644.633 101,678,274
Otros activos: 8,16
Cargos diferidos 10,196,494 10,289,248
[ntangibles 56,218,377 -
Aclivos diversos 4,936,782 67,561,764
Arnorlizacién acumulada {3,.747,892) -
67,603,761 77.851.012
TOTAL ACTIVQS 4,586,693,188 4,344, 145,556
Cuentas contingentes 19 - -
Cuentas de orden 20 91,302,497,339 78,324.885,832

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financicros,
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»'f'lstlan Reyna
f’res1dente Ejecutivo

Césal CéEpedkE‘} 7 Maria Elena Uredia
Gerente Financiero | Contadora



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Obligaciones con ¢l publico:

De ahorto
A plazo

Intereses por pagar

Fondos tomados a préstamo;

BANCO DE AHORRO Y CREDITQO FONDESA, S. A.

Balances Generales
Valores en pesos dominicanos (RD3)

Nota

11, 21, 25, 26, 27

12,21,25,26

De instituciones financieras del pais
De instituciones financieras del exterior

Otros

Intereses por pagar

Valeres en circulacién:
Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos

Obligaciones subordinadas:
Deudas subordinadas

Total pasivos

PATRIMONIO NETO:
Capital pagado
Otras reservas patrimoniales
Resuhados acumulados de
gjercicios anteriores
Resultados del periodo

Total patrimonio neto

13,21, 25,26

to, 14, 16, 25,26

(5,21, 25,26, 27

17,18, 20, 27

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas contingentes

Cuentas de arden

19

20

Para ser leidos conjuntamente ¢on las notas a los estados financieros.
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LP%iidente Ejecutivo

César Céspedes I :

Gerente Financiero

Al 31 de diciembre de

2017 2016
234,524,554 157,018,776
749,893,251 539,054,887

3,258,726 1,573,082
987,676,531 698,046,745

102,249,275 774,058,333
564,722,263 1,004,309,268
270,384,758 238,511,867

22,298,789 39,840,173
959,655,085 2,056,719,641
1,340,833,004 372,650,088
5,417,520 1,523,252
1,346,250,524 374,173,340
121,043,358 138,546,194

588,908,573

588,908,573

4,003,534,073 3,856,394,495
430,000,000 383,000,000
11,657,956 6,887,553
863,508 608,684
90,637,651 07,254,824
583,159,115 487,751,061
4,586,693,188 4,344,145,556
91,302,497,339 78,324,885,832
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BANCO DE AHORRO Y CREDITQ FONDESA, §. A.
Estados de Resultados
Valores en pesos dominicanos {(RDS)

Afios terminados el
31 de diciembre de

Nata 2017 2016
Ingresos financieros: 21,27
Intereses y comisiones por crédito 1,196,531,026 1,087,131,013
Intereses por inversiones 14,553,852 3.246,216
1,211.084.878 1,090,377,229
Gastos financieros: 21,27
Intereses por captaciones ([71,552,087) (86,351,590)
Intereses y comisiones por financiamiento (167,805.996) (207,260,883)
(339.358.083) {293.812,473)
Margen financiero bruto 871,726,795 796,564,736
Provisiones para cartera de créditos 10 (74,764,536} (46,833,8464)
Provisiones para inversiones 5,10 - (2,012,222)
{74,764,556) (48.846,086)
Margen financiero neto 796,962,239 747,718,670
Otros ingresos operacionales: 22
Comisiones por servicios 94,087,254 100,662,022
Ingresos diversos 651.051 547,076
94,738,305 101,209,098
Otros gastos operacionales: 22
Comistones por servicios {4,002,943) (4,006,794)
Gastos diversgs (13,879,727) {15,498 514)
(17,882,670 £19,505,308)

Gastos operativos:
Sueldos y compensaciones al personal

8,9, 10, 19, 24, 27

(482,316,852)

(442,148,167}

Servicios de terceros (70,170,764) (49.590,110)

Depreciacién y amaortizaciones (31,603,884) (24,796,609

(rras provisiones (262,023) -

Orros gaslos {261,151.304) (251,158,372}

(845,544 827) {767,733,258)

Resultado operacional 28,273,047 61,689,202
Otros ingresos (gastos): 23

Otros ingresos 115,817,922 86,521,170

Otros gastos (13,173,436) (4,399,610

102 644,486 82,121,360

Resultado antes de impuesto sobre |a renta 130,917,533 143,810,762
(mpuesto sabre la renta 16 {35.509.479 {41,437,263)
Resuliado del ejercicio 95,408,034 102,373,499

Para ser leides cenjuntamente con las notas a los estados financieros.
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Saldos al 110, de enero de 2016
Transferencia a resultados acumulados
Aportes de capital

Dividendos pagados en acciones
Resultado del ejercicio

Transferencia a otras reservas

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Transferencia a resuitados acumulados
Dividendos papados en acciones
Resultado dei gjercicio

Transferencia a otras reservas

Saldos al 31 de diciembre de 2017

1 3 3 3 4 4 4 3 3 1 3 i 1 1 |
BANCO DE AHORRQO Y CREDITQO FONDESA, S. A.
Estados de Cambios en el Patrimonic Neto
Aitos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Valores en pesos dominicanos (RDS)
Resultados
Otras acumulados Resullados
Capital reservas de ejercicios del Total

Nota pagado patrimoniales anleriores giergicio patrimonio
250,000,000 1,768,878 - 33,608,634 285,377,562

- - 33,608,684 (33,608,684) -
17 100,000,000 - - - 100,000,000

17 33,000,000 - (33,000,000) - -
- - - 102,373,499 102,373,499

17 - 5,118,675 - (5,118,675) -
383,000,000 6,887,553 608,684 97,254,824 487,751,061

- - 97,254,824 (97,254,824) -

17 97.000,000 - {97,000,000) - -
- - - 95,408,054 95,408,054

17 - 4,770,403 - {4,770,403) -
480,000,000 11,657,956 863,508 90,637,651 583,159,115

Para ser leidos conjuntamente con las notas a Jos estados financieros.

,i;/ri'stian Reyna
{.Presidente Ejecutivo
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7 TCésar Céspélics
Gerente Financiero

[ Maria Elena
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, 8. A.

Estados de Flujos de Efectivo
Valores en pesos dominicanos (RD3)

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Inteteses y comisiones cobradas por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamientos

Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Pagos diversos por actividades de operacién

Efective neto provisto por las actividades
de operacién

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento en inversiones

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos

Efectivo neto usado en las actividades de inversibén

EFECTIVOQ POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Captaciones recibidas

Devoluci6n de captaciones

Operaciones de fondos tomados a préstamo

Operaciones de fondos pagados

Aportes de capital

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIYO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL PERIODO

Aiios terminados ¢l
31 de diciembre de

2017 201
1,184,761,521 1,061,774,035
94,738,305 101,209,098
115,817,922 86,521,170
(175,446,355) (87.867.349)
(152,800,191) (196,485,621)
(306,189,053) (739,178,286)
(31,056,106) (23,904,918)
(100,934,647) (72,262,508)
128,891,396 129,805,621
94,387,500 (204,437,500)
3,813,056,673 (4,841,505,997)
(3,999,975,923) 4,081,321,039
(62,728,160) (28,214,865)
1,154,234 3,285,959
(154,105,676) (989,551,364)
20,258,859,168 5,846,413,865
{19,002,332,110) (3,250,512,756)
34,904,488 2,420,724,500
{1,114,427,660) (2,159,109,430)
- 100,000,000
177,003,886 957,516,179
151,789,606 97,770,436
195,330,003 97,559,567
347,119,609 195,330,003
{Continiia)



BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A.
Estados de Flujos de Efectivo, Continuacion
(Valores en RD3)

Aiios terminados el
31 de diciembre de

2017 2016
Congiliacidn entre el resultado del periodo y el
efectivo neto provisto por las actividades
de aperactén:
Resultado del gjercicio 95,408,054 102,373,499
Ajustes para conciliar ¢l resultado del perfodo
con ¢l efectivo neto provisto por
las actividades de operacidn:
Depreciacion ¥ amortizacién 31,603,884 24,796,609
Ganancia en venta de propiedad, mucbles
y equipos (248,425) (849.678)
Irmpuesto sobre la renta, neio 35,509,479 41,437,263
Provisién cartera de créditos 74,764,556 46,833,864
Provisidn inversiones - 2,012,222
Provision bienes reeibidos en recuperacién de créditos 262,023 -

Descargo de préstarnos castigados
Cambios netos en activos y pasivos:

(33,519,034}

(19,030,793)

Rendimientos por cobrar (11,268,219 (26,323,218)
Cuentas por cobrar {4,746.494) (8,602,262)
Cargos diferidos 3,707,724 (4,394,069)
Intangibles (56,218,377) -
Activos diversos 62,624,982 {25,705)
Intereses par pagar (12,361,472) (6,790.805)
Ctros pasivos {56,627,285) (21,631,308)
Total de ajustes 33,483,342 27,432,122
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién 128,891,394 129,805,621

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

At ) Cay, Gt

| Ma}m Elena Urena
Contadora

César Céspedey

Cristian Reyna
- 3 . |
Ewﬁfdente Ejecutivo Gerente Fmanclero {
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Entidad

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, 8. A. (BANFONDESA) (el Banco), es una
institucion financiera constituida en marzo del 2014 bajo las leyes de la Republica
Dominicana, con el objetivo de ofrecer servicios de ahorro y crédito, los cuales incluyen
otorgamiento de créditos, captaciones del publico y todos los servicios bancarios
permitidos por la Ley Monetaria y Financiera 183-02, de fecha 21 de noviembre de 2002,

El Banco recibié la autorizacion de la Junta Monetaria para operar como banco de ahorro
y crédito €l 30 de octubre de 2014, con el objetivo de ofrecer servicios de ahorro y
créditos bancarios al amparo de la Ley Monetaria y Financiera 183-02. En fecha 12 de
marzo de 2015 la Junta Monetaria ordena a la Superintendencia de Bancos, emitir el
Certificado de Registro de BANFONDESA. El Banco recibié el certificado que lo
autoriza a iniciar operaciones como tal, por parte de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana en fecha 20 de marzo de 2015 e inicid sus operaciones en mayo
del 2015.

Al131 de diciembre de 2017 los principales ejecutivos del Banco son los siguientes:

Nombre Posicién
Cristian Reyna Tejada Presidente Ejecutivo
Quilvio Jorge Gerente General
César Céspedes Gerente de Finanzas y Tesoreria
Steffanie Ortega Gerente de Riesgos y Cumplimiento
Norca Herndndez Gerente de Operaciones
Ilsa Silverio Coordinadora de Contabilidad
Rafael Gémez Gerente de Auditoria Interna
Eddy Pérez Gerente de Negocios
Reynaldo Almonte Gerente de Tecnologia
Delia Olivares Gerente de Recursos Humanos
Juan Lantigua Gerente de Desarrollo Institucional
Carmen Tejada Gerente de Gestion de Proyectos y

Procesos

Raisa Valerio Gerente de Mercadeo y Comunicaciones
Anabel Moreta Gerente de Captaciones
Gioberty Tineo Gerente de Seguridad Integral
Gisselle Diaz Gerente de Canales
Maria Urefia Encargada de Contabilidad
Gladys Taveras Gerente de Administracion y

Formalizacién de Cartera

El Banco se rige por la Ley Monetaria y Financiera 183-02 y sus reglamentos, asi como
las resoluciones de la Junta Monetaria de la Repiblica Dominicana y de la
Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A, (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad

El Banco mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos
(RD$), que es la moneda de curso legal en la Reptiblica Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢l Banco mantenia 59 y 58 sucursales,
respectivamente, distribuidas en diferentes regiones del pais y su oficina principal estd
ubicada en la calle Restauracion, Esquina calle Jicuba No. 127, Santiago de los
Caballeros.

La emisidn de los estados financieros fue aprobada por la administracién del Banco el 2
de marzo de 2018. La aprobacién final de dichos estados financieros debe ser efectuada
por la Asamblea de Accionistas.

Base contable de los estados financieros

LLas politicas ¢ informaciones financieras del Banco, estan conformes con las practicas
contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana en
su Manual de Contabilidad para Instituciones Financicras, las circulares, resoluciones ¢
instructivos emitidos por ese organismo y por la Junta Monetaria del Banco Central de la
Republica Dominicana, asi como lo establecido en la Ley Monetaria y Financiera. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera son usadas como normas supletorias.
Las précticas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos aspectos
en forma y contenido de las Normas Internacionales de Informacion Financiera aplicables
para bancos ¢ instituciones financieras. En consecuencia, los estados financieros que se
acompafian no pretenden presentar la situacién financiera, resuliados de operaciones y
flujos de efectivo de conformidad con dichas NIIF.

Los estados financieros que se acompafian estan preparados en base al costo histérico.

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica
Dominicana, difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera en
algunos aspectos. Un resumen de las diferencias méas importantes, s como sigue:

i) La provisién para la cartera de créditos corresponde al monto determinado en base
en una evaluacién de riesgos realizada por el Banco, los niveles de provisiones
requeridos para la clasificaci6n asignada a cada crédito (para los créditos
comerciales denominados mayores deudores), los dias de atraso (en caso de los de
consumo, hipotecarios y menores deudores comerciales) ¥ algunas aprobaciones
especificas emitidas por la Superintendencia de Bancos, Esta evaluacién (para los
mayores deudores comerciales), incluye la capacidad de pago con base en
documentaci6n de los expedientes de crédito, el historial de pago y los niveles de
garantia son considerados solamente para la determinacién de ias provisiones,
siguiendo los lineamientos del Reglamento de Evaluacion de Activos (REA), el
Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente y las
circulares relacionadas. Asimismo, algunas dispensas para ciertos créditos que
fomentan sectores especificos de la economia.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)

Base contable de los estados financieros (continuacion)

ii)

De conformidad con las NIIF, para la evaluacion de la cartera de créditos se separan
los préstamos en individual y colectivamente evaluados. El anélisis de los
préstamos individualmente evaluados se realiza préstamo por préstamo.

En el caso de los créditos colectivamente evaluados para determinar si existe un
deterioro, se ¢consideran la estimacion de los flujos de efectivo contractuales de los
activos del grupo de créditos, andlisis de experiencia de pérdida histérica y
opiniones de la gerencia sobre si la situacion econdmica actual y las condiciones de
los créditos puedan cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes histdricas. La
provision se reconoce, si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una
pérdida por deterioro, la cual resultaria ser el monto de la diferencia entre el valor
en libros de los préstamos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados de dichos créditos, descontados a la tasa de interés efectiva original y no
considera ninguna dispensa.

Las practicas bancarias requieren que las entidades de intermediacién financiera
reconozcan provisiones por aquellos bienes muebles e inmuebles obtenidos en
dacidén de pago, de acuerdo con los siguientes criterios: los bienes muebles se
provisionan en un plazo de dos afios, iniciando de forma lineal a partir del plazo de
seis meses de que el bien sea adjudicado; los bienes inmuebles se provisionan en un
plazo de tres afios de forma lineal luego de transcurrido el primer afio de su entrada
en los libros. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que
estos activos sean provisionados cuando exista deterioro.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor a 90 dias son reservados
conforme a la clasificacién otorgada al capital correlativo, mientras que los
intereses por cobrar con una antigiiedad superior a los 90 dias son reservados en un
100 %. Los intereses generados a partir de estas fechas no son reconocidos en los
estados de resultados. De conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, las provisiones para intereses por cobrar se determinan en
base a los riesgos existentes en la cartera. Si hubiese deterioro, los préstamos son
ajustados y posteriormente continiia el devengo de los intereses sobre la base del
saldo ajustado, utilizando la tasa de interés efectiva.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa
de cambio oficial establecida por el Banco Central de la Reptiblica Dominicana a la
fecha de los balances generales. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren que todos los saldos en moneda extranjera sean traducidos a la
tasa de cambio a la cual el Banco tuvo acceso a la fecha de los balances generales.

La Superintendencia de Bancos de la Repuablica Dominicana requiere que las
provisiones mantenidas para un préstamo al momento de gjecutarse su garantia sean
transferidas y aplicadas al bien =adjudicado. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera solo requieren provisiéon cuando €l valor de mercado del
bien sea inferior al valor en libros del mismo o exista deterioro.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

Base contable de los estados financieros (continuacién)

vi)

vii)

viii)

Xi)

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que las
mejoras a propiedades arrendadas, los programas de computadoras y plusvalia sean
previamente autorizados por dicha Superintendencia para ser registrados como
activos y que la amortizacidn inicie una vez sean aprobados, desde la fecha en que
se realizaron los desembolsos. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren que estas partidas sean registradas como activos y amortizadas
de inmediato, siempre y cuando vayan a generar beneficios econémicos futuros.

La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones colocadas a corto plazo
de alta liquidez y que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, sean clasificadas como inversiones. Las NIIF requieren que las inversiones
a corto plazo de alta liquidez y con vencimiento original de hasta tres meses sean
clasificadas como equivalentes de efectivo.

La Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana requiere que las
entidades de intermediacion financiera clasifiquen las inversiones en cuatro
categorias, las cuales son: inversiones en valores a negociar, inversiones en valores
disponibles para la venta, inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento y
otras inversiones en instrumentos d¢ deuda. Asimismo, permite clasificar en una de
las tres primeras categorfas, aquelias que se coticen en un mercado activo. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera no establecen esta distincién y
la clasificacion dependerd de la intencion de la gerencia y no incluye la categoria de
otras inversiones.

El Banco determina la vida util estimada de las propiedades, muebles y equipo al
momento de su adquisicion y registra en cuentas de orden, los activos fijos que
estdn totalmente depreciados. Las NIIF requieren que el valor residual y la vida util
de un activo sea revisado, como minimo, al término de cada periodo anual y si las
expectativas difieren de las estimaciones previas, se realicen los cambios en los
estimados correspondientes.

La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo
determinadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana que
requieren provisiones especificas, siguiendo los lineamientos del Reglamento de
Evaluacion de Activos, el Instructivo para la Evaluacion de Créditos, Inversiones y
Operaciones Contingentes del Sector Publico, el Instructivo para el Proceso de
Evaluacién de Activos en Régimen Permanente y Disposiciones Especificas. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren determinar
provisiones en base a la evaluacién de los riesgos existentes basado en un modelo
de pérdidas incurridas en lugar de un modelo de pérdidas esperadas.

La Superintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana requiere que se
califiquen como actividades de tnversion y de financiamiento, los flujos de etectivo
de la cartera de préstamos y depositos de clientes, respectivamente.
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BANCO DE AHORRQO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

Base contable de los estados financieros (continuacion)

xii)

i)

Xiv)

Xv)

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que los flujos de
efectivo de estas transacciones se presenten como parte de las actividades de
operacion.

La Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana requiere que los
bancos registren una provisién para operaciones contingentes, las cuales incluyen
garantias otorgadas y lineas de crédito de utilizacién automaética. Las Nommas
Internacionales de Informacién Financiera requieren registrar una provision cuando
se tenga una obligacion presente como resultado de un suceso pasado, sea probable
que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos; para cancelar tal obligacidn, y pueda hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

De conformidad con las practicas bancarias vigentes, las entidades financieras
deben revelar en forma cuantitativa los riesgos a los cuales estd expuesta derivado
de sus instrumentos financieros tales como los riesgos de tasa de interés y de
liquidez y calidad de crédito de los préstamos, entre otros. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren que esta revelacién permita a
los usuarios de los estados financieros evaluar: a) la importancia de los
instrumentos financieros en relacidn a posicion financiera y resultados de la entidad
y b) la naturaleza y el alcance de los riesgos resultantes de los instrumentos
financieros a los cuales la entidad estd expuesta durante el ejercicio, la fecha de
reporte y como la entidad maneja esos riesgos.

La Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana no permite la
liberacién de provisiones de bienes adjudicados sin autorizacion previa. En la venta
de bienes adjudicados que estdn provisionados, si se produce la venta a un valor
mayor de su valor en libros, no puede ser reconocida una ganancia tal y como
requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera, sino que las
provisiones liberadas deben ser transferidas a ofras provisiones regulatorias o
solicitarse autorizacion a la Superintendencia de Bancos para reconocerlos como
ingresos.

La Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana autoriza a las
entidades de intermediacion financiera a castigar un crédito con o sin garantia
cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos a vinculados, que deben ser
castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales de cobro y los
funcionarios o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren estos castigos
inmediatamente cuando se determina que los préstamos son itrecuperables.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacidn)
Base contable de los estados financieros (continuacién)

xvi) Las NIIF requieren que si el Banco mantiene otros resultados integrales, se presente
un estado financiero conjunto de resultados y resultados integrales o que se presente
un estado financiero separado de resultados integrales en el cual se muestre la
naturaleza e importe de las partidas correspondientes a otros resultados integrales
durante el periodo en el que se informa. La Superintendencia de Bancos no incluye
este requerimiento en sus modelos de preparacién de estados financieros.

xvii) Existen diferencias entre la presentacién y ciertas revelaciones de los estados
financieros, segin Normas Internacionales de Informacién Financiera y las
requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana.

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia haga estimaciones y
supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacidn de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de
ingresos y gastos durante el periodo. Los estimados se usan, principalmente, para
contabilizar las provisiones para activos riesgosos, depreciaciéon y amortizacién de
activos de largo plazo, deterioro de los activos de largo plazo, impuesto sobre la renta
diferido y las contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Cartera de créditos

Los créditos estan registrados al monto del capital pendiente, menos la provisidn para
cartera de créditos.

El Banco asigna a los créditos comerciales reestructurados una clasificacion inicial no
menor de “C”, independientemente de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo
de pais, que podrd ser modificada a una categoria de riesgo menor dependiendo de la
evolucion de su pago. Se asigna ademas la clasificacion de riesgo no menor de “C”, al
saldo cubierto de los créditos reestructurados comerciales. En el caso de los créditos
reestructurados de consumo e hipotecarios, el Banco les asigna una clasificacién de
riesgo inicial “D” para fines de la creacion de las provisiones correspondientes, debiendo
mantenerse en esa categoria dependiendo de su evolucién de pago, pero en ningin caso
su clasificacion sera menor que “B”.

Adicionalmente, el Banco aplica un mecanismo de arrastre de la cartera vencida mediante
el cual se considera el total de capital como vencido, cuando una de las cuotas del total de
créditos ha caido en esta condicion.

El devengo de intereses se suspende para la cartera de créditos vencida a més de 90 dias
(ver nota 2.4.2).
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

Determinacién de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos, otros actives y contingencias

Provisién para cartera de créditos

La determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de
créditos, se fundamenta en los criterios establecidos en el Reglamento de Evaluacién de
Activos (REA), emitido por la Junta Mongtaria del Banco Central de la Reptiblica
Dominicana en su Primera Resolucién de fecha 29 de diciembre de 2004, circulares
complementarias, instructivos y observaciones realizadas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana (base d¢ determinacion de provisiones), la Primera
Resolucion de 1a Junta Monetaria de fecha 9 de julio de 2015 y en el Instructivo para el
Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente emitido por la
Superintendencia de Bancos el 7 de marzo de 2008 y las disposiciones contenidas en la
segunda resolucidn de la Junta Monetaria de fecha 26 de octubre de 2017.

De acuerdo con dicho reglamento y las resoluciones posteriores cmitidas por la
Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria, la estimacién de la provisién para
cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos depende del tipo de crédito, los
cuales se subdividen en mayores deudores comerciales, medianos deudores comerciales,
menores deudores comerciales, consumo ¢ hipotecarios.,

La evaluacién de los mayores deudores comerciales se realiza con base en un analisis
categorizado de cada deudor en funcién de su capacidad de pago, comportamiento
historico de pago y riesgo del pais, a ser efectuado por el Banco de forma trimestral para
el 100 % de su cartera de los mayores deudores comerciales (sujeta a revisién por la
Superintendencia de Bancos), y en porcentajes especificos segilin la clasificacién del
deudor, excepto por los eréditos a instituciones del Gobierno Central y otras instituciones
publicas que se clasifican de acuerde a lo establecido por el Instructivo para la
Evaluacion de Créditos, Inversiones y Operaciones Contingentes del Sector Publico, asi
como lo establecido en la primera resolucién de la Junta Monetaria de fecha 9 de julio de
2015. '

Los mayores deudores cometciales son clasificados trimestralmente considerando el
analisis categorizado de cada deudor en funcidn a su capacidad de pago, tal y como
establece el Reglamento de Evaluacion de Activos y evaluando otros factores tales como:
indices de liquidez, rentabilidad, apalancamiento, analisis de mercado, comportamiento
histérico de pagos, riesgo pais y alineacion. Las garantias, como factor de seguridad en la
recuperacion de operaciones de créditos, son consideradas como un elemento secundario
y no son tomadas en consideracion en la clasificacién del deudor, aunque si en el
cémputo de la cobertura de las provisiones necesarias comerciales (mayores y menores
deudores comerciales),
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A, (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

Determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos, otros activos y contingencias (continuacion)

Provision para cartera de créditos (continnacion)

Los mayores deudores comerciales son aquellos cuyas operaciones totales de crédito
aprobadas en el sistema financiero, sean iguales o superiores a RD$40 millones, tanto a
nivel individual como consolidado en el sistema. En fecha 12 de agosto de 2016, la
Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana, emitié la circular SIB
No. 005/16 segin la cual estos parametros fueron cambiados para que en vez de
considerar las operaciones totales de créditos aprobadas en el sisterna financiero, se
consideren s6lo los totales de créditos adendados.

Adicionalmente, dicho reglamento establece constituir una provisiéon por el efecto de
fluctuacién de la tasa de cambio de los créditos en moneda extranjera clasificados D y E,
y se considera como riesgo expuesto el 20 % de la deuda para aquellos clasificados D y
E, con méas de 90 dias de atrasos.

La Superintendencia de Bancos otorgd una prérroga a todas la entidades financieras para
requerir provisién por diferencia en cambio positivas por créditos en moneda extranjera,
solamente para aquellos créditos clasificados como D vy E con mas de 90 dias de atraso,
hasta que sea modificado el Reglamento de Evaluacién de Activos.

Para el registro de las provisiones sobre los medianos deudores comerciales, se requiere
una evaluacién simplificada considerando pérdidas operativas y relacién con el
patrimonio ajustado, ademds del historial de pago y los niveles de garantia. Entiéndase
por patrimonio ajustado, el que para su determinacion considera los importes del capital
pagado, reservas, utilidades acumuladas y del ejercicio, prima sobre acciones, los aportes
para futuras capitalizaciones y deuda subordinada. Los aportes para futuras
capitalizaciones se considerarin siempre que estén autorizados de manera escrita por los
aportantes a estos fines, reconociendo ademas la condicién de que los fondos aportados
no son sujetos de deveolucion.

Los medianos deudores comerciales son aquellos cuyas operaciones totales de crédito
adeudadas al sistema financiero, sean iguales o superiores a RD$25 millones y menores a
RD$40 millones, tanto a nivel individual como consolidado en el sistema.

Para los créditos menores deudores comerciales, de consumo e hipotecarios, la
clasificacion es determinada en base a los dias de atraso. Las garantias para fines de
provision no son consideradas, excepto para el caso de los créditos a menores deudores
comerciales.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)

Determinacién de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos, otros activos y contingencias (continnacion)

Provisién para cartera de créditos (continuacién)

Los castigos de créditos estin constituidos por las operaciones mediante las cuales las
partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando sélo en cuentas de orden.
En el caso de que la entidad de intermediacidn financiera no tenga constituido el 100 %
de la provision de un crédito, debera constituir el monto faltante antes de efectuar el
castigo, de manera que no afecte el nivel de provisiones requeridos de los demads créditos.
Un crédito puede ser castigado, con o sin garantia, desde el primer dia que ingrese a
cartera vencida, excepto los créditos con vinculados que sdlo se podran castigar cuando
se demuestre que se han agotado los procesos legales de cobro y los funcionarios o
directores directamente relacionados han sido retirados de sus funciones. Los créditos
castigados permanecen en cuentas de orden hasta tanto no sean superados los motivos
que dieron lugar a su castigo.

La circular 005/08 de aprobacién y puesta en vigencia del Instructivo para el Proceso de
Evaluacion de Activos en Régimen Permanente, establece que no se requerird
autorizacion previa para transferir los excesos de provisiones que se generen de
cancelaciones y mejorias en las calificaciones de deudores y emisores, formalizacién de
garantias, venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos, entre otros. Los citados
excesos podrian ser transferidos de un renglén del activo a otro que refleje faltante de
provisiones debiendo informar dicha situacién a la Superintendencia de Bancos. Los
excesos en provision para cartera de crédito no pueden ser liberados sin previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para rendimientos
por cobrar a més de 90 dias.

Mediante la segunda resolucion de fecha 28 de septiembre de 2017, la Junta Monetaria
aprobd la version definitiva de la propuesta de medificacién integral del Reglamento de
Evaluacion de Activos (REA), que establece la metodologia que deben seguir las
entidades de intermediacién financiera para evaluar el riesgo de crédito asociado a sus
activos financieros, cuentas contingentes y otros activos riesgosos con entrada en
vigencia a partir del 2 de enero del 2018. Posteriormente, mediante la Segunda resolucion
de la Junta Monetaria de fecha 26 de octubre de 2017, autorizd la entrada en vigencia de
forma inmediata de varios articulos incluidos en ¢l nuevo Reglamento.

De acuerdo a dicha resolucién los mayores deudores comerciales se segmentaréan en tres
grupos en funcién de su deuda consolidada en el sistema, excluyendo las contingencias,
conforme a lo siguiente:

¢ Muayores deudores comerciales: con obligaciones superiores a RDS$40,000,000
(cuarenta millones de pesos dominicanos 0100} o su eguivalenie en moneda
extranjera.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

Determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos, otros activos y contingencias (continuacién)

Provisién para cartera de créditos (continuacion)

¢+ Medianos deudores comerciales: con obligaciones iguales o mayores a
RD§25,000,000 (veinticinco millones de pesos dominicanos 00/100) o su equivalente
en moneda extranjera.

¢ Menores deudores comerciales. con obligaciones menores a RDE§25,000,000
(veinticinco millones de pesos dominicanos 00/100) o su equivalente en moneda
extranjera.

Para el registro de las provisiones sobre los medianos deudores comerciales, se requiere
una evaluacién simplificada considerando pérdidas operativas y relacion con el
patrimonio ajustado, ademds del historial de pago y los niveles de garantia. Entiéndase
por patrimonio ajustado, el que para su determinacion considera los importes del capital
pagado, reservas, utilidades acumuladas y del ejercicio, prima sobre acciones, los aportes
para futuras capitalizaciones y deuda subordinada. Los aportes para futuras
capitalizaciones se considerardn siempre que estén autorizados de manera escrita por los
aportantes a estos fines, reconociendo ademas la condicion de que los fondos aportados
no son sujetos de devolucion.

Garantias

Las garantias que respaldan las operaciones de crédito son clasificadas segin el
Reglamento de Evaluacién de Activos y las modificaciones realizadas a través de la
circular SIB No. CC/010/17, en funcién de sus miltiples usos y facilidades de
realizacién. Cada tipificacién de garantia es considerada como un elemento secundario
para ¢l computo de la cobertura de las provisiones, con base en un monto admisible
establecido. Las garantias admisibles seran aceptadas con base en los porcentajes de
descuento establecidos en dicho reglamento y, sobre su valor de mercado. Estas se
clasifican en:

Polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso miiltiple y presentan
caracteristicas que las hacen de fécil realizacidn en el mercado, sin que existan
limitaciones legales o administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o la
posibilidad de venta, Estas garantias son consideradas entre 50 % y 100 % de su valor de
tasacion para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan, segun sea la garantia.

No polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso unico y, por tanto,
presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacion dado su origen especializado.
Estas garantias solo aplicaran entre 50 % y 60 % del valor de la tasacion para fines de
computo de la cobertura del riesgo que respaldan.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A, (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

Determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de 1a cartera
de créditos, otros activos y contingencias (continuacion)

Provisién para cartera de créditos (continuacién

Cada tipificacion de garantia es considerada para el computo de la cobertura de la deuda
y con base en una tabla (Tabla No. 5) establecida en el Reglamento de Evaluacién de
Activos.

Las garantias se valian al valor razonable, es decir, su valor neto de realizacién, mediante
tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e independientes,
con una antigiiedad no superior de 18 meses para los bienes muebles, excluyendo los
titulos de renta fija, y un plazo no mayor de 24 meses para los bienes inmuebles.

Provisién para rendimientos por cobrar

La provisién para rendimientos vigentes por cobrar es calculada usando porcentajes
especificos conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa.

La provision para los rendimientos por cobrar de créditos de consumo, microempresa €
hipotecarios, se basa en porcentajes especificos de cada tipo en funcién de la antigiiedad
de saldos establecidos en el Reglamento de Evaluacion de Activos.

Los rendimientos por cobrar con 90 dias de vencidos se provisionan 100 %. A partir de
esos plazos se suspende su devengo, se contabilizan en cuentas de orden y se reconocen
como ingresos solo cuando se cobran.

Provisién para otros activos

El Reglamento de Evaluacion de Activos establece un plazo maximo de tres afios para
provisionar los bienes recibidos en recuperacion de créditos contados a partir de 120 dias
de la fecha de adjudicacidn del bien, constituyéndose la provisién de acuerdo con los
siguientes criterios:

Bienes muebles 100 % Al término de dos afios, registrada en linea recta a partir
del séptimo mes.

Bienes inmuebles 100% Al término de tres afios, registrada en linea recta a partir
del decimotercer mes.

La provisién correspondiente a la cartera de créditos para deudores cuyas garantias han
sido adjudicadas a favor del Banco o recibidas en dacidén de pago deberd transferirse a
provision para bienes adjudicados. La provisién de bienes recibidos en recuperacién de
créditos que hayan side vendidos no pueden liberarse sin previa autorizacién de la
Superintendencia de Bancos; sin embargo, las mismas pueden ser transferidas a otros
activos riesgosos sin previa autorizacion.

El deterioro en ¢l valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el
valor contabilizado y ¢l valor de mercado, segin tasaciones independientes, se reconoce
como gasto cuando se determina.



2.5
2.5.1

2.5.2

2,53

2.6
2.6.1

12
BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)
Costos de beneficios de empleados

Bonificacién y otros beneficios

El Banco registra los beneficios a sus empleados, tales como bonificacién, regalia pascual
y vacaciones, entre otros, segin se incurren y de acuerdo a lo estipulado por las leyes
laborales del pais y sus propios planes de compensacién.

Plan de retiros y pensiones

El Banco aporta a las pensiones de conformidad con lo establecido por la Ley de
Seguridad Social (Ley No. 87-01). Este sistema, el cual funciona bajo ¢l esquema de
capitalizacién individual, consiste en aportes que deben realizar el empleador y los
empleados de manera particular y que deben ser administrados por una Administradora
de Fondos de Pensiones (AFP). Los aportes realizados por el Banco se reconocen como
gastos cuando se incurren. A la edad de retiro el empleado recibe el monto de los aportes
realizados por €l y su empleador, més el rendimiento acumulado.

Indemnizacién por cesantia

El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de preaviso y de
auxilio cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin
causa justificada. El Banco registra como gasto los montos pagados por este concepto y
son llevados a gastos al momento de efectuarse la cancelacién de los contratos de trabajo.

Valuacion de los distintos tipos de inversiones

Inversiones en valores

Las inversiones son registradas al costo menos las provisiones requeridas.

El Banco clasifica las inversiones en cuatro categorias: valores a negociar, mantenidas
hasta vencimiento, disponibles para la venta y otras inversiones en instrumentos de
deuda.

Los valores a negociar son todas aquellas inversiones adquiridas con el proposito de
generar ganancias por las fluctuaciones a corto plazo del precio o de la comisién de
intermediacién y que se coticen en una bolsa de valores u otro mercado organizado. Las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento son aquellas inversiones que la Entidad
tiene la intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y que se coticen en un
mercado activo u organizado. Las inversiones disponibles para la venta son todas las
inversiones en valores que cotizan en un mercado activo u organizado y que no se
encuentran incluidas en las categorias de valores a negociar o mantenidas hasta su
vencimiento. Todas las demds inversiones en valores que no cotizan en mercados activos
u organizados, no incluidas en las tres categorfas anteriores, son clasificadas como otras
inversiones en instrumentos de deuda.
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Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)
Valuacién de los distintos tipos de inversiones (continuacién)
Inversiones en valores (continuacién)

Las inversiones en valores a negociar se registran originalmente a su valor razonable y la
prima o descuento con que se haya adquirido, se amortiza durante la vigencia del
instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en los estados de resultados como ganancia o pérdida por fluctuacion de
valores,

Las inversiones en valores disponibles para la venta se registran originalmente al costo de
adquisicion. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el renglén de patrimonio
como una ganancia o pérdida no realizada en inversiones disponibles para la venta.

Las inversiones mantenidas a su vencimiento y las otras inversiones en instrumentos de
deuda se reconocen contablemente a su costo amortizado.

La provisidn para inversiones se determina siguiendo criterios similares a los establecidos
para la cartera de créditos en cuanto a su clasificacion, sobre la base de la solvencia del
emisor y porcentajes de pérdidas. Para las inversiones financieras se consideran ademas,
las caracteristicas financieras de los instrumentos y su cotizacién en un mercado
secundario, si existiere.

Para los instrumentos emitidos o garantizados por el Estado Dominicano, no se considera
el riesgo del emisor y su clasificacién se realiza sobre la base de los precios de mercado,
si estos estan disponibles.

El tipo de valor o instrumente financiero y su monto, se presentan ¢n la nota 4.
Valuacién de propiedad, muebles y equipos y método de depreciacidn utilizado

Base de registro

La propiedad, muebles y equipos estdn registrados al costo de adquisicion.

Depreciacién

La depreciacion es calculada en base al método de linea recta sobre la vida ttil estimada
de los activos.



[

1 1 1 1

|

2.7
2.7.2

2.8

2.9

14
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Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)
Valuacién de propiedad, muebles y equipos y método de depreciacién utilizado (continaucién)
Depreciacién (continuacion)

El estimado de afios de vida 1itil de los activos se distribuye de la siguiente forma:

Arfios de

Tipo de activo vida 1til
Edificios 20
Mobiliario y equipos 4
Equipos de transporte 4
Equipos de cémputos 4
Mejoras a propiedades arrendadas 5
Otros muebles y equipos I

Para fines fiscales, la depreciacidén de los activos se determina utilizando bases y tasas
diferentes, de conformidad con la Ley No. 11-92 y sus modificaciones.

Valuacion de los bienes recibidos en recuperacion de créditos
Los bienes recibidos en recuperacion de créditos, se registran al menor costo de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacién en remate
judicial, segiin corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

c) El saldo contable correspondiente al capital del crédito mas los rendimientos y/o
cuentas por cobrar que se cancelan.

La provisién sobre estos bienes se determina siguiendo los criterios establecidos por la
Superintendencia de Bancos, que se describen en la nota 2.4.3.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos incluyen el impuesto sobre la renta diferido, seguros pagados por
anticipados y otros pagos adelantados.

Los seguros pagados por anticipados y los otros pagos adelantados se amortizan durante
el plazo en el cual el Banco recibe el servicio pagado.
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Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

Contabilizacién de intangibles y métodos de amortizacién utilizados

Los intangibles incluyen programas de computadoras y se valoran a su costo de
adquisicién menos amortizacion acumulada.

Los programas de computadoras se amortizan bajo el método de linea recta en un plazo
maximo de cinco afios.

De conformidad con las normas de la Superintendencia de Bancos, estas partidas deben
de estar previamente autorizadas por dicha entidad.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Las cantidades en los estados financieros - base regulada estdn presentadas en pesos
dominicanos (RD$). Los activos y pasivos e¢n moneda extranjera se convierten de
acuerdo a la tasa establecida por el Banco Central de 1a Repiiblica Dominicana a la fecha
de los estados financieros. Las transacciones ocurridas durante el periodo y los ingresos o
gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccién. La diferencia resultante
de la conversion de los activos y pasivos en moneda extranjera se registra en los estados
de resultados.

Valores en circulacién

Los valores en circulacion comprenden las obligaciones derivadas de la captacion de
recursos del pablico a través de la emisién de bonos, certificados financieros, certificados
de inversidn y otros valores emitidos por el Banco que se encuentran en poder del
publico.

Deuda subordinada

El Banco mantiene una deuda subordinada correspondiente a financiamientos obtenidos
en pesos dominicanos (RD$), en favor de la relacionada Fondo para el Desarrollo, Inc.
(FONDESA). La deuda subordinada se registra inicialmente al valor razonable, neto de
los costos incurridos en la transaccitn y descuentos otorgados en la emision, los cuales se
amortizan bajo el método de linea recta durante el periodo de vigencia de la deuda. Los
gastos financieros correspondientes a rendimientos, comisiones, diferencias de cambio y
otros cargos financieros originados de las referidas obligaciones, se registran en
resultados en el periodo en que se incurren.

Reconocimiento de los ingresos y gastos

El Banco registra sus ingresos por intereses sobre créditos ¢ inversiones por el método de
lo devengado. Los intereses sobre préstamos se calculan utilizando €] método de interés
stmple sobre los montos de capital pendiente. Los intereses sobre préstamos dejan de
reconocerse cuando el préstamo llega a los 90 dias de atraso. A partir de esas fechas se
registran en una cuenta de orden. Una vez puestos en no acumulacion, los ingresos por
intereses son reconocidos cuando se cobran.
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)
Reconocimiento de los ingresos y gastos (continuacion)

Para el afio 2017, las provisiones creadas para los rendimientos por cobrar sobre intereses
de operaciones de créditos y tarjetas, no pueden liberarse y reconocerse como ingreso sin
la autorizacion previa de la Superintendencia de Bancos.

Los intereses sobre inversiones se reconocen sobre la base del saldo del instrumento. La
prima o descuento en la adquisicién de estos instrumenios son amortizados durante la
vida del instrumento y es reconocido como parte de los intereses ganados.

Los gastos de interés y otros gastos también son reconocidos utilizando el método de lo
devengado, es decir, cuando se incurren. Los ingresos por los demas servicios brindados
por el Banco son registrados cuando se generan,

Otros ingresos y otros gastos operacionales

Los otros ingresos operacionales se contabilizan cuando se devengan y los otros gastos
operacionales y gastos operativos, cuando se incurren. Los ingresos por comisiones y
otros servicios son reconocidos sobre bases de acumulacion cuando los servicios han sido
provistos a los clientes,

Otros ingresos y gastos

Los otros ingresos por sobrantes en operaciones y otros, se contabilizan cuando se
devengan, y los otros gastos cuando se generan.

Los otros ingresos por recuperacién de activos castigados son reconocidos cuando se
cobran.

Provisiones

Excepto por lo incluido en las notas 2.4, el Banco reconoce las provisiones cuando tiene
una obligacién presente como resultado de un suceso pasado, es probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal
obligacién y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta determinado sobre los resultados del periodo incluye el
impuesto corriente € impuesto diferido. El gasto total causado por el impuesto sobre la
renta es reconocido en los estados de resultados.

El impuesto sobre la renta corriente es ¢l monto calculado sobre las bases establecidas
por ¢l Cédigo Tributario de la Repiiblica Dominicana.
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

Impuesto sobre la renta (continuacion)

El impuesto diferido surge como consecuencia de las diferencias temporales entre los
montos de los activos y pasivos utilizados para propésitos de los estados financieros y los
montos utilizados para propésitos impositivos. El monto del impuesto diferido es
determinado basado en la realizacién esperada de los montos de activos y pasivos
registrados, utilizando la tasa impositiva que se espera se aplique a la fecha en las que las
partidas que lo originan se reviertan.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, el Banco
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. El Banco cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios son
adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos
factores, incluyendo las interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior,
Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que el Banco
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en
los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen,

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en
una entidad, o un contrato que crea una obligacién contractual o derecho de entregar o
recibir efectivo u otro instrumento financiero de una segunda entidad en términos
potencialmente favorables a la primera entidad. Ademds, se establece que para los
depdsitos sin vencimiento definido, tales como cuentas de depositos a la vista y cuentas
de ahorro, el valor en el mercado es la cantidad pagadera a presentaciéon. Todos los
instrumentos no financieros estan excluidos de los requisitos de divulgacion.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el
valor en el mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros
métodos de valorizacion. Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estan
significativamente afectadas por los supuestos utilizados, incluyendo las tasas de
descuento, estimados de flujos de efectivo y estimados de prepago. En este aspecto, los
valores estimados derivados no pueden ser verificados por comparaciones con mercados
independientes y en muchos casos no podrian ser realizados en la negociacién inmediata
del instrumento,

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Banco, su valor en
libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos financieros a corto plazo

El valor razonable de los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como
pasivos, se estima sea igual a su valor en libros, segiin estan reflejados en los balances
generales del Banco.
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Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)
Instrumentos financieros (confinuacién)

Instrumentos financieros a corto plazo

Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es similar al valor en el mercado
debido al periodo de tiempo relativamente corto entre el origen de los instrumentos y su
realizacién. En esta categoria estin incluidos: los fondos disponibles, cuentas por cobrar,
obligaciones con el publico, depésitos de instituciones financieras del pais y del exterior
y los fondos tomados a préstamo.

Inversiones en valores y valores en circulacion

El valor razonable de las inversiones y valores en circulacién, se estima en base al valor
en libros ajustado por deterioro, ¢l cual fue determinado siguiendo las directrices de la
Superintendencia de Bancos, ya que no existe un mercado activo de valores en el pais que
permita determinar los valores razonables de estas.

Cartera de créditos

La cartera de créditos esta valuada a su valor en libros, ajustada por el estimade aplicado
a los créditos dudosos segun establecen las autoridades reguladoras. Los créditos fueron
segregados por tipos, tales como comerciales y créditos de consumo.

Rendimientos y costos de activos y pasivos financieros

Los rendimientos sobre los activos financieros son reconocidos bajo el método de lo
devengado, calculado bajo el método de interés simple sobre los montos de capital
pendiente y los costos de los pasivos, son igualmente reconocidos como gasto bajo el
mismo método (ver nota 2.14).

Baja en un activo financicro

Los activos financieros son dados de baja cuando el Banco pierde el control y todos los
derechos contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados,
expiran o son transferidos.

Deterioro del valor de los activos

El Banco revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados con la finalidad
de determinar anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que
el valor contable de estos activos sera recuperado en las operaciones.

El valor recuperable de un activo que es mantenido y usado en las operaciones, es medido
mediante la comparacion del valor contable de los activos con €l mayor entre el valor de
mercado del activo y los flujos netos de efectivo descontados que se espera serdn
generados por este activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacion, se determina
que el valor contable del activo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer
como pérdida sera el equivalente al exceso contable, sobre el valor recuperable de dicho
activo y €l mismo es cargado a los resultados del afic que se determina.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)
Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estan registradas al costo amortizado neto de cualquier pérdida
por deterioro. El gasto por cuentas por cobrar de dudosa recuperacion, es establecido a
través de un cargo a la cuenta de gastos por pérdida en cuentas de dudoso cobro. Estas
cuentas por cobrar son cargadas a resultados cuando la gerencia considera que su
cobrabilidad es dudosa, de acuerdo con los abonos realizados, el historial de pago de los
clientes y otros deudores y de la evaluacion de garantias, en los casos que existan.

Fondos disponibles
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los fondos disponibles consisten de:
2017 2016
Fondos disponibles:
Caja 44,116,173 34,484,053
Banco Central de la Reptblica
Dominicana 212,877,324 115,326,821
Bancos del pais 87,725,390 43,617,780
Otras disponibilidades 2,400,722 1,901.349

—347,119.609  _195,330,003

El encaje legal requerido al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es de RD$167,659,623 y
RD$106,178,942, respectivamente. Para estos fines, el Banco mantiene efectivo en el
Banco Central de la Republica Dominicana por monto de RD$212,877,324 y
RD3$115,326,821, respectivamente.

Inversiones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las inversiones del Banco, las cuales estan
clasificadas como otras inversiones en instrumentos de deuda, se detallan como sigue:

Tasa de
Tipo de inversién Emisor Monto interés Vencimiento
2017
Otras inversiones en
instrumentos de denda - Banco Central de
depisitos remunerados la Republica 3.75%
a corto plazo y notas Dominicana 95,050,000  hasta 11%  Enero 2018
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Inversiones (continuacién)

Tipo de inversién
2017

Certificados financieres

Rendimientos por cobrar
por otras inversiones en
instrumentos de deuda

Provisién para inversiones

2016

Otras inversiones en
instrumentos de deuda -
depésitos remunerados
a corto plazo

Certificados financieros

Rendimientos por cobrar
por olras inversicnes en
instrumentos de deuda

Provisién para inversiones

Emisor

Banco Popular

Dominicano, S. A.
Banco de Servicios

Miiltiples

Banco Central de

la Republica
Dominicana

Banco Popular

Dominicano, S. A.,
Banco de Servicios

Multiples

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Monto

50.000.000
145,050,000
464,954

(2012222
143,502,732

88,200,000

151.237.500

239,437,500

966,240
(2,012.922)

=238.301,518

Tasa de
interés

7.30 %

4%

10 %

Vencimiento

Enero 2018

Enero 2017

Enero 2017
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Cartera de créditos

a)

b)

El desglose de la modalidad de la cartera por tipos de créditos al 31 de diciembre de

2017 y 2016 se presenta a continuacion:
2017

1,985,509,953

Créditos comerciales
Préstamos

Créditos de eonsumo
Préstamos de censumo

1.886.585.302

2016
1,966,283,583

1,719,278,349

3,872,095,255
Rendimientos por cobrar 128,437,260
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar (132.410.258)

3,685,561,932
116,667,755

{91.164.736)

—3868,122.257  _3,711,064,951

Una proporcion de los créditos cuentan con garantia hipotecaria o prendaria,
certificados financieros en el Banco y firma solidaria de terceros. Los mismos tienen
vencimiento entre un mes y cince afios para los créditos comerciales, con una tasa de
interés anual para los créditos en pesos dominicanos (RDS$) que va desde 8 % hasta

48 % sobre el saldo insoluto del préstamo.

La condicion de la cartera de créditos es:

2017 2016
Créditos comerciales:
Vigente (i) 1,912,828,524 1,925,292,339
Vencidos (ii) 72.681.429 40,991.244
1.985.509.953 1.966.283.583
Créditos de consumo:
Vigente (i) 1,849,248,389 1,689,847,119
Vencidos (i1) 37.336.913 29.431,230
1,886,585,302 1,719,278,349
Rendimiento por cobrar:
Vigentes (i) 115,824,522 108,550,249
Vencidos (ii) 12.612.738 8.117.506
128,437,260 116,667,755
Provisién para créditos y
rendimientos por cobrar (132.410.258) (91.164.736)

—3.868,122,257  _3,711,064,951

(i) Representan préstamos y rendimientos por cobrar que estdn al dia en el pago.

(ii) Corresponden a cuotas de capital y rendimientos que presentan atrasos de 31 a

90 dias con respecto al dia en que debié ser efectuado el pago de capital.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD§)

Cartera de créditos (continuacién)

¢} Por tipo de garantia:

2017 2016
Con garantias polivalentes (iii) 271,502,178 212,983,118
Con garantias no polivalentes (iv) 517,749,691 488,928,066
Sin garantia 3,082,843,386 2,983,650,748
Rendimientos por cobrar 128,437,260 116,667,755
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar (132.410.258) (91.164.736)

—3.868,122.257  _3,711,064.951

La Tercera Resolucién de la Junta Monetaria de fecha 20 de diciembre de 2016,
modific6 con aplicacién inmediata los porcentajes de admisibilidad y las
clasificaciones de algunas garantias e igualmente incluyé algunos nuevos tipos de
garantia.

(iii) Se consideran garantias polivalentes los bienes inmuebles que no sean
especificos de una actividad, sino que puedan ser de miiltiples usos, realizables,
valorables, ficiles de ejecutar, transferibles sin costos e¢xcesivos y estables en su
valor. Estas garantias son consideradas entre 50 % y 100 % de su valor para
fines de la cobertura de los riesgos que respaldan, segin sea la garantia. Estas
garantias son consideradas segin el siguiente resume:

Porcentaje admisién
Tipo de garantia 2017 2016

Titulos representativos de deuda emitidos o

garantizados por el Estado Dominicano

(Banco Central y Ministerio de Hacienda) 100 100
Titulos representativos de denda emitidos por

entidades de intermediacion financiera 95 95
Depositos a plazo en moneda nacional o extranjera de

la propia entidad de intermediacién financiera 100 100
Depdsitos a plazo en moneda nacional o extranjera de

otras entidades de intermediacion financiera 95 95
Titulos representativos de deuda emitidas ¢

Garantizados
Avales o fianzas, cartas de crédito irrevocables y

cartas de crédito stand-by 95 95
Certificados de garantias reciprocas 30 -
Cuotas de participacion de fondos de inversion (a) - -
Solares o terrenos 80 80
Solares o terrenos exclusivos para fines agropecuarios 80 80
Edificios residenciales, viviendas o apartamentos 80 80
Edificios y locales comerciales 80 80
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD§)

Cartera de créditos (continuacion)

Porcentaje admisién

Tipo de garantia 2017 2016
Hoteles en operacién (¢ ) 80 70
Proyectos hoteleros en construccion (¢ ) 70 50
Naves industriales {¢) 80 80
Aeronaves 80 -
Vehiculos de motor con antigliedad menor a cinco afios 50 50
Equipos de energias renovables (c) 80 -
Magquinarias y equipos de uso multiple 70 70
Warrants de inventario %0 50

Valores de fideicomisos garantizados por fideicomisos

de oferta piblica constituidos sobre titulos valores del

Banco Central y del Ministerio de Hacienda (b) - -
Certificados de garantia fiduciaria sobre fideicomisos

¢n garantia (b) - -
Flujos de fideicomisos de fuentes de pago 50 50

Otras garantias polivalentes - 70

(a) El porcentaje de admisibilidad de las garantias fiduciarias, asi como su
clasificacién en polivalentes o no polivalentes, se establecen de acuerdo al
bien del patrimonio fideicomitido.

{b) El porcentaje de admisibilidad de las garantias fiduciarias, asi como su
clasificacidn en polivalentes o no polivalentes, se establecen de acuerdo al
bien del patrimonio fideicomitido.

(c) Mediante al Segunda Resolucién de la Junta Monetaria de fecha 26 de
octubre de 2017, se modificaron este tipos de garantias para que en lo
adelante sean consideradas polivalentes.

(iv) Garantias no polivalentes son garantias reales que por su naturaleza, se

consideran de uso tnico y, por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de
dificil realizacion dado su origen especializado:

Porcentaje admisién
Tipo de garantia 2017 2016
Vehiculos pesados 50 50
Zonas francas 60 80
Magquinarias y equipos de uso especializado 50 50
Otras garantias no polivalentes - 50

Este renglén considera como préstamos sin garantias aquellos garantizados por
endoso de pdliza de seguros y avales.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

d) Por origen de los fondos:

Propios
Otros organismos

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar

Por plazos:

Corto plazo (hasta un aflo)

Mediano plazo (més de un aiio
y hasta tres afios)

Largo plazo (més de tres afios)

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar

Por sectores econémicos:

Agricultura, ganaderia, caza y
silvicultura

Pesca

Explotacién de minas y canteras

Industria Manufacturera

Actividades de organizaciones y
drganos extraterritoriales

Suministro de electricidad, gas,
vapor y aire acondicionado

Construccién

Comercio al por mayor y al por menor
Alojamiento y servicios de comida
Actividades financieras y de seguro
Actividades inmobiliarias, alquiler

y actividades empresariales
Administracién pablica y defensa

017

480,000,000

3,392,095,255

128,437,260

(132.410.258)
—3,868,122,257

2017

1,151,893,431
2,101,474,843

618,726,981
128,437,260

(132.410.258)
—3.868,122,257

017

505,679,277
2,978,947
1,941,750

47,808,070

887,446

448,045
46,422,700
660,822,302
87,568,771
86,058,490

108,040,423
26,023,915

2016
383,000,000

3,302,561,932

116,667,755
(91.164.736)

—3,711,064,951

[\ ]

01

™

2,159,808,811

933,142,273
592,610,848

116,667,755
{91.164.736)

—3,711,064,951

2016

466,303,223
1,949,582
2,686,847

47,957,042

1,316,178

1,515,192
49,206,131
677,672,769
87,917,799
82,066,787

93,767,564
27,639,416
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)
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5 Cartera de créditos {(continuacion)
017 2016
Actividades de los hogares en
calidad de empleadores 40,945,915 43,428,783
Ensefianza 24,511,598 27,655,078
Servicios sociales y relacionados con
la salud humana 11,664,048 13,478,292
Transporte, almacenamiento y
comunicacion 170,006,051 170,217,285
Otras actividades de servicios
comunitarios, sociales y personales 163,702,205 171,505,616
Consumo de bienes y servicios 1,886,585,302 1,719,278,348
Rendimientos por cobrar 128,437,260 116,667,755
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar (132.410.258) (91.164.736)
—3.868,122.257  _3,711,064.951
6 Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar consisten en:
2017 2016
Cuentas a recibir diversas:
Anticipos a proveedores 2,878,436 -
Depdsitos en garantia 7,639,174 7,541,810
Gastos por recuperar 6,842,179 4,539,743
Otras cuentas por cobrar 7.216.503 7,748 .245
— 24,576,292 — 19,829,798
7 Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Un resumen de los bienes recibidos en recuperacion de créditos al 31 de diciembre de
2017, consisten en:
2017
Bienes inmuebles 385,927
Provision por bienes recibidos
en recuperacidn de créditos (262.023)
123,904
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (continuacion)

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos por antigiiedad al 31 de diciembre de
2017, es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2017
Monto Provisién

Hasta 36 meses:
Bienes inmuebles 385,927 (262,023)
Propiedad, muebles y equipos

Un movimiento de las propiedades, muebles y equipos durante los afios terminados el 31
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Mejaras & Otros Muebles, Construccicn
propiedades  Equipos de muebles equipos en

207
Cogo:
Saldos al

inicio . 21,776,413 6,329,677 1,813,667 58,843,915 57.880,908 7229114 159,773,604
Adiciones 15,111,180 - - B 4,012,455 10651918 32,952,607 62,728,160
Retiros - - - {1,754,100) (3,303,471) (7,310,241) - (12,367 812)
Transferencia - - 7,314,596 - 6,866,012 _ (1.847.165) _(12 3
Saldos al final —150rLag0 21776413 13344273 6039367 _ 66419811 _ 59373470 _ ZT.84)ATR 124
Depreciseion:
Saldos al

inicio - 10,225,722 471,430 3,843,022 23,271,696 20,281,550 - 53095420
Adiciones - 1,088,821 2,750,564 2,255.483 10,217,777 11,543,347 B 27,855,992
Reiiros - . . (1.754.100) _ (2.079.407) 528 . {1 1.462.003)
Saldos al final - 11314543 _ 3221994 4344405 _30410066 _25198.40] - 89,40
Fropiedad, muebles

¥ equipos, neto =LSULIR0 _I04ALB70 _A0EDAN LS _36MO.745 34177019 _ITR4ZEM  _1IS644603
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Propiedad, muebles y equipos

Mejoras a Ctras Muebles, Construccidn
propiedades  Equipos de muebles equipos en

016
Coslo:
Saldos al

inicio - 21,776,413 9,061,167 79,354,788 66,200,610 12,963,442 189,356,420
Adiciones - 1,074,500 4,452,858 18,407,507 3,280,000 23,214,865
Retiros - - (3,322,000) (28831952} (25,643,630 - {57,797.591)
Transferencia - - 6220677 3,868 271 (LOB3.570) _ (9.0]14.328) -
Saldos al fnal - 21,776,413 6229677 1813667 _ 58843915 _ 57880908 7229014 773
L Lo
Saldos al

inicio - 9,136,901 5,754,824 39,666,433 34,071,952 . 88,660,120
Adiviones - 1,088,821 471,430 1,380,188 10,188,649 11,666,521 . 24,796,609
Retiros - - - {3,322.000) _{(26584,386) _ {25454 . {55.361,309)
Saldos al final - __loesne 471,430 3,843,072 23.271.696 20,283,550 . 58,005 420
Propiedad, muebles
¥ equipos, neto =, _ILSSO69L _ §756247 _ 3970645 _ISSILN9 _ILSMIM _ 110U _10LEIR2T4

(a) Comresponde bdsicamente a adquisiciones, remodelaciones y construcciones de

sucursales.

Otros activos

Un detalle de este renglén al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Otros cargos diferidos:
Impuesto sobre la renta diferido
(nota 16)
Pagos anticipados (a)

Subtotal

Intangibles:
Programas de computadora (b)
Amortizacién acumulada de programas
de computadora

Subtotal

Activos diversos:
Biblioteca y obras de arte
Otros bienes diversos (b)

Subtotal
Total

2017 016
7,028,053 3,413,083
3.168.441 6.876.,165

10.196.494 10.289.248
56,218,377 -
(3.747.892) -
52,470,485 -
3,535,426 3,535,426
1,401,356 64,026,338
4,936.782 67.561.764

—67,603.761  _77.851,012
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Otros activos (continuacion)

(@) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde principalmente a anticipos a
proveedores por servicios profesionales.

(b) En el afio 2016 corresponde basicamente a programas de computadoras, los cuales, se
encontraban pendientes de autorizacion por parte de la Superintendencia de Bancos
de la Reptiblica Dominicana, para su admision como cargos diferidos y consecuente
inicio de amortizacion. En el afio 2017, dicho programa fue autorizado y se encuentra
formando parte de los intangibles del banco.

Resumen de provisiones para activos riesgosos

El movimiento de las provisiones para activos riesgosos al 31 de diciembre de 2017 y
2016, es como sigue:

Cartera de Rendimientos Otros
créditos Inversiones por cobrar activos (b) Total

2017
Saldos al inicio

del periodo 85,240,042 2,012,222 5,924,694 - 93,176,958
Constitucion de

provisiones 71,901,649 - 2,862,907 262,023 75,026,579
Descargo de préstamos

castigados (33.519.034) - - - (33,519.034)
Saldos al 31 de

diciembre de 2016 y

provisiones

minimas exigidas (2) =~ _123,622,657 _2,012222 _ 8,787,601 __262.003 _134,684,503

Cartera de Rendimientos
créditos Inversiones por cobrar Tota|

2016
Saldos al inicio 59,064,954 - 4296711 63,361,665
Constitucion de

provisiones 45,205,881 2,012,222 1,627,983 48 846.086
Descargo de préstamos

castigados {£9.030.793) - - —{19.030.793)
Saldos al 31 de diciembre

de 2016 y provisiones

minimas exigidas (a) — 85240042 ___2,M2,222 __5924,694 __ 93,176,958

(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a las provisiones minimas
exigidas, determinadas sobre la base de autoevaluacion realizada por ¢l Banco a esa
fecha. En caso de que las provisiones determinadas sean menores a las constituidas,
la Superintendencia de Bancos no permite la liberacién de provisiones sin su
autorizacion.
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Obligaciones con el publico

Las obligaciones con el piblico al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detallan como

29

BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

sigue:

a)

b)

Por tipo

2017

De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

Total
2016

De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

Total
Por sector
2017

Sector privado

no financiero
Financiero
Intereses por pagar

Total
2016

Sector privado

no financiero
Financiero
Intereses por pagar

Total

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Moneda
nacional

RD3

234,524,554
749,893,251
3,258,726

— 987,676,531

157,018,776
539,054,887
1.973.082

— 698,046,745

984,405,585
12,220
3.258.726

— 987,676,531

686,073,663
10,000,000
1.973.082

— 698,046,745

Tasa
promedio
ponderada

anual (%)

0.83
6.26

— 1749

7.49
0.00
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Obligaciones con el publico (continuacion)

¢) Por plazo de vencimiento

2017

De 0 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
A mas de un afio
Intereses por pagar

Total

2016

De 0 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
A mas de un afio
Intereses por pagar

Total

Moneda
nacional
RD$

260,300,505
20,603,567
33,370,304

169,430,230

256,497,293

244,165,906

3258 726

— 987,676,531

165,964,639
42,403,472
13,367,385
63,293,949

288,439,727

122,604,491

1,973,082

— 698,046,745

Las obligaciones con el pablico no incluyen montos restringidos.

Fondos tomados a préstamo

Un resumen de los fondos tomados a préstamo se presenta a continuacion:

Acreedores
2017

a) Instituciones financieras del pais:

Banco Popular Dominicano,
Banco Miiltiple, S. A,

Banco Popular Dominicano,
Banco Miltiple, 5. A.

Banco central de la
Repiiblica Dominicana

Garantia Tasa %

Sin garantia 10.90
Sin garantia 10.90

Sin garantia 225

Plazo

2020
2020
2018

Tasa
promedio
ponderada

anual (%)

1.07
0.19
0.31
1.58
2.23
2.11

Saldo

83,329,505
14,128,828

2 942
102,249,275



1111111111

12

31

BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS)

Fondos tomados a préstamo (continuacion)

Acreedores

odalidad

b) Instituciones financieras del exterior:

Banco Europeo de
Inversiones (BEI)

Banco Europeo de
Inversiones (BEI)

Banco Europeo de
Inversiones (BEI)

Agencia Francesa
de Desarrollo

Agencia Francesa
de Desarrollo

¢} Oftros:

Corporacién Zona Franca
Industrial de Santiago, Inc.

Fondo para el Financiamiento
de la Microempresa
(FondoMicro)

Fondo para el Financiamiento
de la Microempresa
(FondoMicro)

Centro de Innovacién y

Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo

Préstamo

Préstamo

Préstamo

Préstamo

Capacitacion, Profesional, S.R.L.

(CAPEX)

Asociacidn para el Desarrollo,
Inc. (APEDI)

Hermanos Ochoa, S. A.

Intereses por pagar

2016

a) Instituciones financieras del pais:

Banco Popular Dominicano,
Banco Miiltiple, S. A.
Banco Popular Dominicano,
Banco Miltiple, 5. A.
Banco Popular Dominicano,
Bance Multiple, S. A.
Banco Popular Dominicano,
Banco Miltiple, S. A.
Banco Popular Dominicano,
Banco Multiple, S. A.

Préstamo

Préstamo
Préstamo

Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo

Préstamo

Crarantia

Sin garantfa
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia

Sin garantia

Sin garantia

Sin garantia

Sin garantia

8in garantfa

Sin garantia
Sin garantia

Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia

Tasa %

11.43
10.29

7.41
10.41
10.50

9.50

11.00

11.00

11.5

7.50
12.00

11.90
10.95
11.90
11.90
12.00

E

2018
2020
2023
2023
2022

2020

2018

2020

2019

2018
2021

2017
2017
2017
2017
2017

Saldo

23,237,500
87,122,700
255,250,000
110,512,500

_ 88,599,563
564.722.263

140,000,000

57,000,000

7,000,000

25,113,546

40,129,463
1.141.749

270,384,758
22298 789

959,655,085

205,000,000
50,000,000
114,585,336
18,972,997
20,500,000
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Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

12  Fondos tomados a préstamo (continuacion)

Acreedores Modalidad tia Tasa% Plazo Saldo
Banco BHD Leén, 8. A, :
Banco Multiple Préstamo Sin garantia 1200 2017 50,000,000
Banco BHD Leén, S. A,
Banco Miiltiple Préstamo Sin garantia 1200 2017 50,000,000

Banco de Reservas de la

Repiiblica Dominicana, Banco

de Servicios Milltiples Préstamo Sin garantia 1200 2017 115,000,000
Banco de Reservas de la

Reptblica Dominicana, Banco

de Servicios Multiples Préstamo Sin garantfa 1225 2017 50,000,000

Banco de Ahorro y Crédito
ADEMLI, S. A, Préstamo Sin garantia 12.00 2017 __ 100,000.000
774,058,333

b) Instituciones financieras del exterior:

Banco Europeo de

Inversiones (BEI) Préstamo Sin garantia 1143 2018 46,475,000
Banco Europeo de

Inversiones (BEI) Préstamo Sin garantia 10.20 2020 116,163,600
Baneo Europeo de

Inversiones (BEI) Préstamo Sin garantia 741 2023 255,250,000
Apgencia Espafiola de

Cooperacion Internacional

para el Desarrollo (AECID)  Préstamo Sin garantfa 14.59 2020 81,394,814
Corporacion Financiera

Internacional (IFC) Préstamo Sin garanifa 1.78 2017 66,666,667
Corporacion Financiera

International (IFC) Préstamo Sin garantia 14,13 2017 195,000,000
Agencia Francesa

de Desarrollo Préstamo Sin garantia 10.41 2023 135,070,833
Agencia Francesa

de Desarrollo Préstamo Sin garant{a 10.50 2022 108.288.354

1,004.309.268
¢) Otros:

Corporacién Zona Franca

Industrial de Santiago, Inc, Préstamo Sin garantia 9.50 2017 140,000,000

Fondo para el Financiamiento
de la Micreempresa

(FondoMicro) Préstamo Sin garantia 1000 2018 57,600,000
Asociacion para el Desarrollo,

Inc. (APEDI) Préstamo Sin garantfa 7.50 2018 410,129,463

Hermanos Ochoa, §. A. Préstamo Sin garantia 1200 2021 1,382,404

238,511,867

[ntereses por pagar 39.840.173

=2(156,719.641
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS)

Fondos tomados a préstame (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los préstamos con la Agencia Espaiiola de
Cooperacion Internacional para el Desarrollo (AECID), Banco Europeo de Inversiones
(BEI), y con la Corporacién Financiera International (IFC), contienen requisitos e indices
financieros, tales como: solvencia, pérdidas respecto a operaciones fallidas,
apalancamiento, cartera afectada; asi como otros pardmetros no financieros, los cuales
BANFONDESA debe cumplir y reportar a las mencionadas entidades, en fechas
previamente convenidas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢] Banco estd en
cumplimiento con estos requisitos € indices de dichas instituciones.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no estd expuesto a riesgo cambiario en los
préstamos bancarios con instituciones financieras del exterior, ya que aquellos originados
en moneda extranjera, al momento en que se desembolsan son convertidos a pesos
dominicanos (RDS$) a la tasa de cambio vigente en el mercado y por ende, los pagos que
se realizan son en pesos dominicanos (RD$).

Valores en circulacion

Los valores en circulacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detallan como sigue:

a) Por tipo
Tasa
Moneda promedio
nacional ponderada
RD$ anual (%)
2017
Certificados financieros 1,340,833,004 8.01
Intereses por pagar 3,417,520 -
_1,346,250,524 — 801
2016
Certificados financieros 372,650,088 9.37
Intereses por pagar 1.523.252 -
374,173,340 — 9237
b) Por sector
2017
Privado no financiero 648,574,279 4,13
Financiero 692,258,725 3.89
Intereses por pagar 5.417.520 -
—1,346,250,524 ___8.01
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BANCO DE AHORRO Y CREDITOQ FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS)

13  Valores en eirculacién (continuacion)

2016

Privado no financiero

Financiero
Intereses por pagar

Por plazo de vencimiento

2017

De 0 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 180 dias
De 181 a un afio
Maés de un afio
Intereses por pagar

2016

De 0 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 180 dias
De 181 a un afio
Mas de un afio
Intereses por pagar

Moneda
nacional

RD§

205,517,009
167,133,079
1,523,252

374,173,340

388,086,134
357,556,924
284,924,219
179,520,701
29,984,648
100,760,378
3.417.520

—1,346,250,524

27,112,172
155,956,145
96,051,313
71,538,753
20,589,812
1,401,893
1,523,252

— 374,173,340

Tasa
promedio
ponderada

anual (%)

5.07
430

—237

2.26
2.02
1.75
1.10
0.17
0.71

0.65
4.06
2.45
1.73
0.45
0.03
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Otros pasivos
Un detalle de los otros pasivos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Acreedores diversos:

Acreedores por adquisicion de
bienes y servicios 21,378,824 16,378,009
Impuestos retenidos a terceros

por pagar 6,081,821 5,772,342
Otras provisiones:

Bonificacion 23,066,392 22,297,790

Honorarios profesionales 2,159,046 1,995,694

Otras 2,167,740 5,108,148
[mpuesto sobre la renta por pagar

(nota 16) 7,673,585 35,159,708
Partidas por imputar (a) 58,515,950 51.834.503

—121,043358  _138,546,194

(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde sustancialmente a cobros recibidos
por adelantado antes del vencimiento de las cuotas de los préstamos. Adicionalmente
incluye, saldos acreedores de las operaciones que por razones operativas internas no
es posible imputar inmediatamente a la cuenta definitiva. Estas partidas deben ser
regularizadas mediante su imputacién a las cuentas definitivas en un periodo no
mayor a 30 dias.

Obligaciones subordinadas

Un resumen de las obligaciones subordinadas se presenta a continuacién:

Tasa
Monto de interés
Tipo RD$ efectiva (%) Plazo
2017
Deuda subordinada
valor nominal (a) 588,908,575 5.00 2020
2016
Deuda subordinada
valor nominal (a) 588,908,575 4.00 2020

(2) Corresponden a la contratacion de una deuda subordinada en ¢l periodo 2015,
sustentada mediante un pagaré notarial suscrito con la relacionada Fondo para el
Desarrollo Inc. que genera intereses mensuales durante su periodo de vigencia (5
afios), y el capital a vencimiento. Los términos de coniratacién de esta deuda
subordinada contemplan que los intereses aumenten anualmente un 1 % durante su
vigencia.



P11 1 1 11

P 111

[N T S T A T I R R I

y ) b1 1]

]

16

36
BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Impuesto sobre la renta

La conciliacién de los resultados reportados en los estados financieros y la renta neta
imponible por el afio y el periodo de ocho meses terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016, es como sigue:

2017 2016
Resultado antes de impuesto sobre
la renta 130,917,533 143,810,762
Mas (menos) partidas que provocan
diferencias permanentes:
Ajuste por inflacion en seguros
anticipados - (543)
Otros gastos 8,452,822 3,903,922
Mis (menos) partidas que provocan
diferencias temporales:
Diferencia en gasto de depreciacion
fiscal 5,361,268 6,448,705
Retiro de activos fijos - 1,101,476
Amortizacion de mejoras arrendadas 909,651 39,574
Amortizacion de software (246,009) -
Provisiones no admitidas (241,474) 7,103,839
(Ganancia en venta de activos fijos (248.425) (849.678)
13.987.833 17,747,285
Renta neta imponible 144,905,366 161,558,057

El Cadigo Tributario de la Republica Dominicana, segin enmendado, establece que el
impuesto sobre la renta por pagar serd el 27 % de la renta neta imponible o el 1 % de los
activos fijos netos, el que resulte mayor. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco
califica para pagar sobre la base del 27 % de su renta neta imponible.

Un detalle del impuesto determinado, anticipos pagados y monto a pagar al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Renta neta imponible 144,905,366 161,558,057
Tasa impositiva 27 % 27 %
Impuesto sobre la renta
determinado afio corriente 39,124,449 43,620,675
Anticipos pagados (31.450.864) (8,460.967)
Impuesto por pagar (i) 7,673,585 35,159,708

(i} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el impuesto sobre la renta por pagar se presenta
dentro de las otras provisiones en el renglon de otros pasivos, en los balances
generales que se acomparian.
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BANCO DE AHORROQO Y CREDITQ FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Impuesto sobre la renta (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el impuesto sobre la renta en los estados de resultados
estd compuesto de la siguiente manera:

2017 2016
Corriente 39,124,449 43,620,675
Diferido (3.614,970) (2,183.412)

35509479 _41,437,263

Un detalle del impuesto sobre la renta diferido y las partidas que lo originan al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Saldo al Ajuste del Saldo
inicio periodo al final

2017
Propiedad, muebles y equipos 1,201,283 3,044,019 4,245,302
Programas de computadora 293,763 636,150 929,913
Provisiones 1.918.037 (65.199) 1.852.838

—3.413,083  __3,61497¢ _ 7,028,053
2016
Propiedad, muebles y equipos 1,229,671 (28,388) 1,201,283
Programas de computadora - 293,763 293,763
Provisiones - 1.918.037 1.918.037

—1.229671 = _2183412 __ 3,413,083

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el impuesto sobre la renta diferido se incluye dentro
de los cargos diferidos en el renglon de otros activos en los balances generales que se
acompaiian.

Una conciliacidén de la tasa efectiva de impuesto sobre la renta por los afios terminados el
31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Y% Monto % Monto
Resultado del gjercicio 69.59 91,107,337 71.19 102,373,499
Impuesto sobre la renta, neto 3041 39.810.196 28.81 _ 41.437.263
Beneficio antes de impuesto
sobre la renta 10000 _130917,533 __100.00 _143,810,762
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Impuesto sobre la renta (continuacion)

2017 2016
% Monto RD$ % Monto RD§

Impuesto aplicando la tasa

impositiva 27.00 35,347,734 27.00 38,828,906
Efecto inflacion seguros

anticipados 0.00 - 0.00 (543)
Donaciones no admitidas 0.44 572,742 0.35 503,476
Pagos a cuenta 6.02 7,880,080 2.32 3,338,684
Otras partidas no deducibles (3.05) (3.990.360) (0.86) __ (1.233.260)

3041 _ 39,810.196 __28.81 _ 41,437,263

La Ley No. 253-12 incluye modificaciones importantes al Articulo 281 sobre operaciones
con entidades vinculadas y la obligacién de incluir en los estudios de precios de
transferencias y la Declaracién Informativa de Operaciones con Relacionadas (DIOR). El
Banco se encuentra en proceso de preparar el estudio de precios de transferencia y
considera que el resultado del mismo no tendrd efecto significativo en la determinacién
del impuesto sobre la renta del afio 2017. Cualquier ajuste relacionado, con la
presentaciéon de dicho estudio resultante de una auditoria de la Direccién General de
Impuestos Internos se llevara a resultados en el periodo que dicho ajuste sea determinado.
Al 31 de diciembre de 2016, el Banco preparé y presentd el referido estudio y la
correspondiente declaracién, y como resultado de esto, no se origindé ningin efecto
significativo en el impuesto sobre la renta del 2016.

Patrimonio neto
El patrimonio consiste de:
Autorizadas Emitidas
Cantidad RD$ Cantidad RD3
2017

Acciones al 31 de

diciembre de 2017  _5,000,000 _500,000,000 __4.500,000 _450,000,000
2016

Acciones al 31 de
diciembre de 2016 ~ _5,000,000 _500,000,600 _ 3,830,000 _383,000,000
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD§)

Patrimonio neto (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la estructura de participacién accionaria, es la
siguiente:

Cantidad de

Accionistas acciones Monto Participacién (%)
2017
Personas juridicas -

ente relacionado 3,360,000 336,000,000 70
Personas fisicas

entes vinculados 1,440.000 144,000.000 30

— 4,800,000 —_480,000,000 100

2016
Personas juridicas -

ente relacionado 2,450,000 268,100,000 70
Personas fisicas

entes vinculados 1.050.000 114,900,000 30

—3,500,000 383,000,000 100
El valor nominal de las acciones es de RD$100 cada una.

Al 31 de diciembre de 2016 el Banco incremento el capital pagado en RD$100,000,000.
Este incremento representa la suscripcion de 1,000,000 acciones comunes y nominativas.
Estos aumentos fueron aprobados por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana para ¢l 2016 mediante la comunicacién No. ADM0744/16 del 22 de abril de
2016.

Otras reservas patrimoniales

Reserva legal

El Articulo 47 de la Ley General de Sociedades y Empresas de Responsabilidad Limitada
(Ley 479-08) requiere que las empresas transfieran al menos el 5 % de sus beneficios
liquidos para la constitucién de una reserva sobre beneficios (reservas patrimoniales)
hasta que esta reserva sea igual al 10 % del capital pagado. Esta reserva no esta
disponible para distribucién come dividendos, excepto en caso de disolucién del Banco.

Dividendos

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 v 2016, en las asambleas de
Accionistas del Banco se declararon dividendos por RD$97,000,000 y RD$33,000,000,
respectivamente, los cuales fueron pagados en acciones y se presentan formando parte del
capital pagado en los balances generales al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
respectivamente que se acompaiia.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD§)

Limites legales y relaciones técnicas

Un resumen de los limites y relaciones técnicas requeridas por la Autoridad Monetaria y

Financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Segin Segiin
Concepto de limite normativa entidad
Solvencia 10.0 % 17.18 %
Encaje legal 167,659,623 212,877,324
Patrimonio técnico 438,751,148 730,331,330
Créditos individuales:
Con garantias reales 146,066,266 6,623,115
Sin garantias reales 73,033,133 7,262,500
Partes vinculadas 365,165,665 103,084,325
Funcionarios y empleados 73,033,133 58,442,530
Propiedad, muebles y equipos 730,331,330 — 135,644,633
2016
Solvencia 10 % 14.13 %
Encaje legal 106,178,942 115,326,821
Patrimonio técnico 422,057,230 584,831,330
Créditos individuales:
Con garantias reales 115,430,663 8,287,238
Sin garantias reales 57,715,332 5,448,980
Partes vinculadas 288,576,659 77,508,006
Funcionarios y empleados 57,715,332 20,290,816
Propiedad, muebles y equipos 577,153,317

Compromisos y contingencias

(a) Alquiler de local y equipos

v i1 9111

El Banco presenta compromisos de pago de alquiler de los locales donde se alojan
sus oficinas. Estos contratos tienen una duracion de uno a cinco afios, renovables
automdticamente por igual periodo. Durante el afio 2017 y 2016, el monto pagado
por este concepto asciende a RD$75,725,165 y RD$86,709,078, respectivamente,
distribuidos en cuotas mensuales de RD$6,310,430 y RD$7,225,757, las cuales se
incluyen dentro de los gastos operativos en los estados de resultados que se
acompafian.

El compromiso de pago por este concepto para el afio 2018, es de aproximadamente
RID$83,297.000.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Compromisos y contingencias (continuacion)

(b) Cuota Superintendencia

(¢)

(@

®

La Junta Monetaria de la Repiiblica Dominicana, mediante la Tercera Resolucion
de fecha 20 de diciembre de 2007, requiere de las instituciones de intermediacién
financiera de un aporte 1/5 del 1 % del total de los activos netos para cubrir los
servicios de inspeccidon de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana. Durante ¢l afio 2017, el Banco incurrid en gasto por este concepto por
un monto de RD$7,390,233, el cual se incluye dentro de los gastos operativos en el
estado de resultados de ese afio que se acompafia. E] compromiso de pago por este
concepto para ¢l préximo afio es de aproximadamente RD$9,173,000.

Fondo de contingencia

El Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre de
2002 y el Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencias
adoptado mediante la Primera Resolucion dictada por ia Junta Monetaria en fecha 6
de noviembre de 2003, autoriza al Banco Central de la Repiblica Dominicana a
cobrar a las entidades de intermediacion financiera, los aportes trimestrales para el
Fondo de Contingencia. El aporte debe ser el 0.25 % trimestral del total de activos
menos la cuota trimestral de supervisién de la Superintendencia de Bancos de la
Repiiblica Dominicana. Esta contribucion no debe exceder el 1 % de las captaciones
totales del pablico.

El gasto por este concepto durante los afios 2017 y 2016, fue de aproximadamente
RD$4,855,000 y RD$4,232,000, respectivamente, y se encuentra registrado en el
renglén de gastos operativos en los estados de resultados que se acompaiian.

Fondo de consolidacion banecaria

Para la implementacion del Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo de las
Entidades de Intermediacion Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de la
Repiiblica Dominicana cred el Fondo de Consolidacién Bancaria (FCB), con el
propésito de proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico. El FCB se
constituye con aportes obligatorios de las entidades financieras y oiras fuentes
segin lo establece esta Ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las
captaciones del publico con una tasa anual minima de 0.17 % pagadera
trimestralmente.

El gasto por este concepto durante los afios 2017 y 2016, fue de aproximadamente
RD$2,789,000 y RD$1,459,000, respectivamente, y se encuentra registrado en el
rengldon de gastos operativos en los estados de resultados que se acompaiian.

Demandas

Al 31 de diciembre de 2017, BANFONDESA estd involucrada en diversos casos de
tipo legal por concepto de reclamos comerciales originados en el curso normal de
sus operaciones. La gerencia es de opinién, después de consultar a sus abogados,
que el resultado final de los litigios y reclamaciones existentes no afectarian
significativamente los estados financieros en caso de fallos adversos, por tal razon,
no considerdé necesario la creacién de una provisidn por este concepto al 31 de
diciembre de 2017.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Cuentas de orden

Un detalle de las cuentas de orden del Banco al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como

sigue:

Lineas de crédito obtenidas
pendientes de utilizacion

Garantias recibidas en poder de
terceros

Garantias recibidas en poder de la
institucion

Créditos otorgados pendiente de
utilizar

Capital autorizado

Cuenta de registros varios

Cuentas de orden de origen deudor

Ingresos y gastos financieros

Un detalle de los principales ingresos y gastos financieros reconocidos durante los afios

2017 y 2016, es como sigue:

Ingresos financieros:
Por cartera de créditos:
Por créditos comerciales
Por créditos de consumo

Subtotal
Por ganancias por inversiones
Total

Gastos financieros:
Por captaciones:
Depdsitos del pablico
Valores en poder del publico
Obligaciones subordinadas

Subtotal

Por financiamientos
obtenidos

Total

2017 2016
758,000,000 35,000,000
89,834,345,450 77,682,754,552
71,060,360 30,965,940
88,559,277 37,519,581
500,000,000 500,000,000
50,532,252 38,645,759

_91,302497,339  _78,324,885.832

017 016
588,165,274 565,550,051
608.365.752 521,580.962

1,196,531,026 1,087,131,013
14.553.852 3.246.216
_1,211,084,878 1,090,377,229
(6,338,163) (3,514,037)
(135,294,097) (61,067,991)
(29.919.827) (21.969.562)
(171,552,087) (86,551,590)
(167.805.996) (207,260.883)
(339,358,083) (293,812,473)
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Otros ingresos (gastos) operacionales

Un resumen de los otros ingresos (gastos) operacionales reconocidos durante los afios

2017 y 2016, es como sigue:

Otros ingresos operacionales:
Otras comisiones cobradas:
Comisiones por cheques devueltos
Otras comisiones cobradas
Comisiones por desembolsos de
préstamos

Comisiones por cancelaciones
anticipadas

Comisiones por cartas
certificaciones

Subtotal

Ingresos diversos - otros ingresos
operacionales diversos

Total

Otros gastos operacionales por
otros servicios

Gastos diversos otros gastos
operacionales diversos

Total

Otros ingresos (gastos)

Un detalle de los principales otros ingresos (gastos) reconocidos durante los afios 2017 y

2016, es como sigue:

Otros ingresos:
Comisiones por cobranzas
Recuperacion de activos castigados
Ganancia por venta de activos fijos
Otros ingresos no operacionales (a)

2017 2016
78,355 59,645
22,148,870 23,623,552
71,828,574 76,915,584
31,455 52,671
- 10,570
94,087,254 100,662,022
651.051 547.076
— 94,738,305 — 101,209,098
(4,002,943) (4,006,794)
(13.879.727) (15.498.514)
— (17,882,670) —{(13,505,308)

2017 2016
61,476,694 53,183,293
4,307,052 2,968,815

248,425 849,678
49,785,751 29,519,384

— 115817922  __86,521,170
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Otros ingresos (gastos) (continuacion)

2017 2016
Otros gastos:
Donaciones efectuadas 572,742 503,476
Otros gastos no operacionales 12.600.694 3.896.134

— 13,173,436  _4,399,610

(a) Corresponde bisicamente a ingreso y gasto generado por seguro cobrado a los
clientes y pagados a la aseguradora sobre la cartera de créditos.

Remuneraciones y beneficios sociales

Un resumen de los sueldos y compensaciones al personal reconocido durante los afios
2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Sueldos, salarios y participaciones
en beneficios (395,406,729) (371,898,260)
Contribuciones a planes de pensiones (49,486,055) (45,399,259)
Otros gastos de personal (37.424.068) (24.850.648)

(482.316,852) (442.148,167)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un total aproximado de RID$22,255,000 y
RD$17,800,000, respectivamente, corresponde a retribucién del personal directivo,
definido como aquellos que ocupan la posicién de Gerente General en adelante.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco mantenia una némina de 968 y 890
empleados.

Evaluacion de riesgos

Riesgo de tasas de interés

Los activos y pasivos sujetos a riesgo de tasas de interés al 31 de diciembre de 2017 y
2016, se presentan a continuacion:
En moneda nacional

2017 2016
Activos sensibles a tasas 4,105,036,106 4,110,302,419
Pasivos sensibles a tasas (3.850.909.211) _{3.674.511,794)
Posicién neta —234,126,895 _435,790,625
Exposicidn a tasa de interés 1,254,420 17,035,263
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Evaluacion de riesgos (continuacion)

Riesgo de tasas de interés (continuacién)

Las tasas de interés pueden ser revisadas periédicamente de acuerdo a contratos
establecidos entre las partes, excepto en algunos préstamos desembolsados con recursos
especializados, cuyas tasas son establecidas por las autoridades y acuerdos especificos.

Riesgo de liquidez

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos y pasivos agrupados segiin su fecha de

vencimiento, se presentan a continuacién:

Yencimiento

2017
Activos:
Fondos disponibles
Inversiones
Lertera de oédites
Cuentas por cobrar {*)
Total activos
Pasivos:
Obligaciones con
¢l piblico
Fordos tomados s
préstamos
Valores en circulacion
Otros pasivos (**)
Obligaciones
subordinadas
Total pasivos
Poslcién neta

16
Activas;
Fondos disponibles
Inversienes
Cartera de créditos
Cuentas por cobrar (*)
Totel actives
Pasivos:
Obligaciones can
el pitblico
Fondos tomados a
préstamos
Valores en circulacion
Ctros pasives (**)
Obligaciones
subordinadas

Total pasivos
Posicién neta

Hasta Dclla De 91 dias Dela$ Mas de
20 dias 90 dias aunafio aiigs 3 ahgs Tatal

7,119,600 - - - 7 119,609
139,565,503 - - - 5,484,497 145,050,000
174,992,537 417,291,420 1,594,355,011 1,489,892 920 124,000,567 4,000,532,51%5

B . - 17234113 17,74 113
677 1201420 1.594.355.07] 1,489,892 920 147.21%.177 4,510, 436337
(263,559,231) (53.973.871) (425,977,523) (244,165,906) . (987,676,531)
{5.509.958) (73,202,821) (173,453,699} {648,895,57%) (58,593,029} (959,655,085
(393,502,654} (542,481,143) {209.505,3d9) (100,760,378} - (1,346,250,524)
{90,431,334) - (30,612,024) - - (121,043,358)

. - {588 908 575} - g 575

1 77 (760,657.835) {830 34% 595) {1,582,730.437) (38,593,029) 003,534 07
108673493 {36418 __FHR64TE __(92,RITS17) ___ BAGIG I S06.902.164
195,130,003 - . - 185,330,003
219437500 - - - - 239,437,500
337,260,018 416,872,104 1,522,344, 444 1,427 451,496 28,301,625 3,802,220,687
. . - - 13 05844 15105844
713027531 416872104  __|.531344.444 4274514 113407469  __4.252,103,034
(167,937,722) {55,770,856) (383,141,189 (86,196,978) - {698,046,745)
(56,343,355) (101,373,560) (1.075,510,887) (688,222.914) (135,268,925} (2.056,719,641}
(28,635,423) (232,007,459) 192,128,565) {1,401 899) - (374,173.340)
(138,546,194) - - - {138,546,194)
- - $.908 575 - {588,908 575)

(391, 462,694) __(409,151.875) _ (1.555,78D641) _ [1,364,730360) 135 456

—SE0L 864827 27209 ___{33436.107) £2, 721, L6 ZLRGL456) 395 &S0
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS)

Evaluacion de riesgos (continuacion)

Riesgo de liquidez (continuacidn)

Los vencimientos de los activos y pasivos arriba indicados, se refieren a los
compromisos de pago de los clientes de crédito y a las obligaciones del Banco con
clientes y terceros, respectivamente.

(*) Corresponden a las operaciones que representan un derecho de cobro para el
Banco.

(**) Corresponden a las operaciones que representan una obligacion para el Banco.

Los vencimientos de los activos y pasivos amriba indicados, se refieren a los
compromisos de pago de los clientes de crédito y a las obligaciones del Banco con
clientes y terceros, respectivamente.

A continuacion, se presenta resumen de la razén de liquidez al 31 de diciembre de 2017
y 2016:
En moneda nacional

2017 2016

Razén de liquidez

A 15 dias ajustada 393.82 % 311.18 %
A 30 dias ajustada 288.32 % 215.80%
A 60 dias ajustada 250.15% 174.95 %
A 90 dias ajustada 260.15 % 170.12 %
Posicidn

A 15 dias ajustada 506,804,192 457,759,915
A 30 dias ajustada 463,171,565 379,769,271
A 60 dias ajustada 609,644,272 435,448,903
A 90 dias ajustada 809,401,708 541,828,658
Global meses (32.37) (17.34)

Valor razonable de los instrumentos financieros

Un detalle del valor razonable de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017
y 2016, es como sigue:
Valor en libros  Valor de mercado

2017

Activos financieros:
Fondos disponibles 347,119,609 347,119,609
Inversiones (a) 143,502,732 N/D
Cartera de créditos (a) 3,868,122,257 N/D

Cuentas por cobrar 24,576,292 24,576,292
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A, (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Valor razonable de los instrumentos financieros (continuacion)

Valoren libros  Valor de mercado
2017
Pasivos financieros:
Obligaciones con el
publico (a) 987,676,531 N/D
Fondos tomados a
préstamo (a) 959,655,085 N/D
Valores en circulacion (a) 1,346,250,524 N/D
Otros pasivos 125,344,075 125,344,075
Obligaciones subordinadas (a) 588,908,575 N/D
2016
Activos financieros:
Fondos disponibles 195,330,003 195,330,003
Inversiones (a) 238,391,518 N/D
Cartera de créditos (a) 3,711,064,951 N/D
Cuentas por cobrar 19,829,798 19.829.798
Pasivos financieros:
Obligaciones con el
publico (a) 698,046,745 N/D
Fondos tomados a
préstamo (a) 2,056,719,641 N/D
Valores en circulacion (a) 374,173,340 N/D
{tros pasivos 138,546,194 147,007,161
Obligaciones subordinadas (a) __ 588908575 _____ N/D

(a) En la Repiblica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda
obtener el valor de mercado de las inversiones. Asimismo, el Banco no ha realizado
andlisis del valor de mercado de su cartera de créditos, obligaciones del publico,
valores en circulacién, fondos tomados a préstamos y deuda subordinada, cuyos
valores de mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés, debido a
que no le fue préctico y/o no existia informacion disponible para dicho andlisis.

N/D: No disponible.

Operaciones con partes vinculadas

La Primera Resolucién de la Junta Monetaria del 18 de marzo de 2004, aprobé el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vincunladas que establece los criterios
para la determinacién de las vinculadas de las entidades de intermediacién financiera.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Operaciones con partes vinculadas (continuacion)

Las operaciones y saldos méas importantes con partes vinculadas, segin el criterio
establecido en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas para el 2017
y 2016 son:

Créditos Garantias
vigentes reales
2017
Vinculados a la propiedad 103,084,325 ___ Sin garantia
2016
Vinculados a la propiedad 77,508,006 __Sin garantia

El Banco mantiene el monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los
limites establecidos por las regulaciones bancarias. Asimismo, estos créditos se
encuentran al dia en el pago de capital e intereses.

Debido a su naturaleza las transacciones con entes relacionados pudieran incluir
transacciones a condiciones diferentes a las del mercado.

Las operaciones con partes vinculadas identificables realizadas incluyen:

Efecto en
Tipo de transaccitn Montos Ingresos Gastos
2017
Ingresos y gastos:
Intereses y comisiones por
crédito 15,085,099 15,085,099 -
Intereses por deudas
subordinadas 27,384,248 - 27,384,248
Gastos operativos 7,079,300 - 7,079,300
Otros saldos con vinculados:
Rendimientos por cobrar 2,283,172 - -
Obligaciones con ¢l piblico
de ahorro 16,720,526 - 416,641
Obligaciones con el piiblico

a plazo 83.608,202 - 716,605
Obligaciones subordinadas _588.908,575 - -
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Operaciones con partes vinculadas (continuacion)

Efecto en
Tipo de transaccién Montos Ingresos Gastos
2016
Transacciones:
Aportes de capital 70,000,000 - -
[ngresos y gastos:
Intereses y comisiones por
crédito 14,126,282 14,126,282 -
Intereses por deudas
subordinadas 21,969,562 - 21,969,562
Gastos operativos 6,509,247 - 6,509,247
Intereses por financiamientos ____4,281,942 - ___4281,942
Otros saldos con vinculados:
Rendimientos por cobrar 1,718,025 - -
Obligaciones con el piblico
de ahorro 4,865,694 - 148,499
Obligaciones con el piblico
a plazo 63,969,589 - 4,133,443

Obligaciones subordinadas 588,908,575 -

Transacciones no monetarias

Las transacciones no monetarias ocurridas durante el afio terminado el 31 de diciembre
de 2017 como sigue:

Detalle 2017
Bienes recibidos en recuperacion
de créditos 385,002
Cartera de créditos {385,002)

Otras revelaciones
Futura aplicacidn de normas

Segunda resolucién de la Junta Monetaria, de fecha 28 de septiembre de 2017, que
modifica integralmente el Reglamento de Evaluacién de Activos (REA), y tiene por
finalidad establecer la metodologia que deben seguir las entidades de intermediacién
financiera para evaluar el riesgo de crédito asociado a sus activos financieros, cuentas
contingentes y otros activos riesgosos. Lo anterior, derogando el Reglamento de
Evaluacién de Activos (REA), aprobado mediante la Primera Resolucién dictada por la
Junta Monetaria en fecha 29 de diciembre de 2004 y sus modificaciones, asi como todas
las disposiciones que le sean contrarias. Este nuevo reglamento entrara en vigencia a
partir del 2 de enero de 2018.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, 5. A. BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS)

Otras revelaciones (continuacion)
Futura aplicacidn de normas

La Circular SIB: No. 004/18 de fecha 22 de enero de 2018, que actualiza el mecanismo
de determinacién de menores, medianos y mayores deudores comerciales conforme al
Reglamento de Evaluacion de Activos (REA) del 28 de septiembre de 2017,

Mediante la Circular SIB No. CC/010/17 de fecha 26 de octubre de 2017, se indicd que
laentrada en vigencia integra 1 del Reglamento de Evaluacién de Activo (REA), esel 2 de
enero de 2018.

En fecha 7 de julio de 2017, la Superintendencia de Bancos, mediante la circular
SIB 008/17, aprobd el instructivo para la Aplicacion del Reglamento de Reporto; acorde
a este instructivo, los importes desembolsados por compras de titulos y valores para los
que se ha pactado contractualmente revenderlos en un plazo y a un precio convenidos
deben registrarse como créditos con garantia dentro de la cartera de créditos comerciales
¥ no como inversion.

Notas requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica
Dominicana

La Resolucion No. 13-1994 y sus modificaciones, especificamente la Circular SB No.
C/012/05 del 30 de septiembre de 2006 de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, establece las notas minimas que los estados financieros deben incluir. Al 31
del_diciembre de 2017 y 2016 las siguientes notas no se incluyen porque las mismas no
aplican:

Bienes realizables y adjudicados.

Cambios en las politicas contables.

Fondos interbancarios.

Transacciones en moneda extranjera y exposicion al riesgo cambiario.
Aceptaciones bancarias.

Reservas técnicas.

Responsabilidades.

Reaseguros.

Utilidad por accién.

Informacion financiera por segmentos.

Bienes recibidos en recuperacion de créditos.
Inversiones en acciones.

Informacion financiera por segmentos.

Fondos de pensiones y jubilaciones.

Hechos posteriores al cierre.

Transacciones no monetarias.

Hechos posteriores al cierre.

Reclasificacion de pasivos de regular significacion.
Pérdidas originadas por siniestros.

LA B 2B BN B B BE BN BE R R N B N N R 2
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Banco de Ahorroy Crédito FONDESA, S.A. (BANFONDESA)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Valores en DOP)

ACTIVOS

Fondos disponibles
Caja
Banco Central
Bancos del pals

Inversiones negociables y 2 vencimiento
Mras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar
Provisidn para inversiones

Cartera de créditos
Vigente
Vencida
Rendimientos por cobrar
Provisiones por créditos

Cuentas por Cobrar
Cuentas por cobrar

Bienes Recibidos en Recuperacidn de Créditos

Bienes recihidos en recuperacidn de créditos

Pravisidn por bienes recibidos en recuperacién de créditos

Inversiones en Acciones
Inversiones en acciones

Propiedades, muebles y equipos
Propiedades, muebles y equipos
Depreciacdn acumulada

Otros activos
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos
Amortizacién acumulada

TOTAL DE ACTIVOS

Cuentas de orden

Diciembre Diciembre
2017 2016

465,516,895 36,385,402
212,877,324 115,326,821
87,725,390 43,617,780
347,119,609 195,330,003
145,215,462 239,437,500
299,492 966,240
(2,012,222 [2,012222)
143,502,731 238,391,517

3.762.076.913

110,018,242

128,437,260
(132,410,258)

3.5615,139,458

70,422,474

116,667,755
[91.164.736)

3,868,122,257

3,711,064,951

24,576,292 19,829,798
24,576,292 19,829,798
385,927 .
(262,023) -
123,904 .
210,134,042 159,773,694
{77,029,209) (58,095,420
133,104,833 101,678,274
38,032,388 10,289,248
56,218,377 -
4,936,782 67,561,764
(3,747.892) -
95,439,656 77,851,012

4,611,989,282

4,344,145,555

2,497,339

'

4

Fsar éspedes

laria Elena Urefa

Contadora

Calle Restauracion No. 127, esquina Jacuba, Santiago de los Czhalleros, Repiblica Dominicana - Tel.; 809-226-3333 - www.banfondesa.com.do
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Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A. (BANFONDESA)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{Valores en DOP}

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el pdblico
Ala vista
De ahorros
4 plazo
[ntereses por pagar

Depdsitos de instituciones financieras del pafs y el exterior
De instituciones financieras del pafs
De instituciones financieras del exterior
Intereses por pagar

Fondos tomados a préstamos
Del Bance Central
De instituciones financieras del pals
Otros
Intereses por pagar

Valores en circulacidn
Tirulos ¥ valores
[ntereses por pagar

Otros Pasivos

Obligaciones subordinadas
Deudas subordinadas
[ntereses por pagar

TOTAL DE PASIVQS

PATRIMONIO
Capital pagado
Capital adicional pagado
Otras reservas patrimeniales
Superdvit por revaluacign
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

TOTAL PASIVOS Y PATRlugﬂi 0
/

Pl
Cuentas de orden %{

(02 [BANFONDESA) [{
L AV s

Cr lstl;an eyna L
Prr_"a)d’ente \\

,? SQB}}L

Calle Restauracion No. 127, esquina Jacuba, Santiago de los Caballeros, Replblica Dominicana = Tel: 809-226-3333 « www.banfondesa.com.do

Diciembre Diciembre
2017 2016

233,081,675 157,013,773
749,893,251 539,054,887
3,258,726 1,973,082
986,233,652 698,041,742
1,444,905 5,003
1,444,905 5,003

2,790,942 -
49,458,333 774,058,333
835,107,021 1,242,821,13%
22,298,789 39,840,173
959,655,085 2,056,719,641

1,340,699,187
5,549,312

372,650,088
1,523,252

1,346,248,498

149,837,742

588,208,575

374,173,340

138,546,194

588,908,575

738,796,317

4,032,378,457

727,454,769

3,856,394,494

480,000,000 383,000,000
6,887,553 6,887,553
863,507 £08,68B4
91,859,765 97,254,824
579,610,825 487,751,061
4,611,989,282 4,344,145,555

Gerente de Finang

91.,302,497,339

78,324.885.832

E’mna Hena Urefia

Contadora
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Banco de Ahorroy Crédito FONDESA, $.A. (BANFONDESA)
ESTADO DE RESULTADO FINANCIERO

{Valores en DOFP)

Ingresos Financieros
Intereses ¥ comisiones por créditos
Intereses por inversiones

Diciembre

2017

1,196,531.026
14,553,852

Diciembre
2006

1,087,131,013
3246216

Total Ingresos Financleros por Cartera de Créditos

Gastos Financleras
Intereses por captaciones
Pérdida perinversiones
Intereses ¥ comisiones porfinanciamientos

1,211,084,878

(171,552,087)
(6.674)
(170,341,575)

1,090,377,229

{86,551,590)

{207.260,883)

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisianes para cartera de créditos
Provigiones para inversiones

(341,900,336)

869,184,541

(74,764,556)

(293,812,473)

796,564,756

(46,833,864)
[2,012,222)

MARGEN FINANCIERO NETO

Otros Ingresos Operacionales
Comisiones porservicios
Ingresos diversos

{74,764,558)

[(4B,846.086)

Otros pastos operacionales
Comisiones por serviclos
Gastos diversos

794,419,986 747,718,670
94,087,254 100,662,022
651,051 S47.076
94,738,305 101,209,098
{4,002,943) (4.006,794)
[13.879.727) [15.498.514)

Gastos Operativos
Sueldos ¥ compensaciones al personal
Serviclos de terceros
Depreciacldn y amortizaciones
Otraz provisiones
Otros gastas

(17.882,670)

(482,316,852)
(70,170.764)
{34.094.106)

(19,505,308)

{442,148,167)
{49.590,110)
{24.462.714)

RESULTADO OPERACIONAL

Otros ingresaos [gastos)
Otros Ingresos
Ctros gaslos

UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Impuestos Sobre 1a Renta
RESULTADO DESFUES DE [MPLIE.ETGS—
Reserva Legal

(7.751,890) £3,758,363)
{253,751.015] {247,773,905)
(B848,084,628) (767,733,258)
23,190,995 61,689,202
115,824,596 86,521,170
[13,1.73.4356) (4.399.610)
102,651,160 82,121,560

125,842,155

{33.982,390)
91,959,765

143,810,762

(41,437.263)
102,373,499

102,373,490

E
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Banco de Ahorm y Credlto FONDESA, S.A. (BANFONDESA|}

FLWIO DE EFECTIVO
{Valores en DOP}

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Intereses y comisiones cobradas por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos aperacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales y administratives pagados

Otros gastos aperacionales pagados

Impuesta sobrela renta pagados

Pagos (cohros) diversos por actividades deoperacion
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumentof{Disminucion) en inversiones

Créditos otorgados

Créditas cobrados

Adguisicidn de propiedad, muebles y equipos
Producto de |a venta de propiedad, muebles y equipos
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVC POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Captaciones recibidas

Devolucidn de captaciones

Operaciones de fondos tomados a préstamo
Operaciones de fondos pagados

Diciembre
2017

1,184,761,521
15,220,599
94,738,305
{166,240,384)
[187,882,959)
(806,238,631)
(17,882,670)
(31,450,864)
54,012,876
139,037,796

94,222,038
(3,817,798,101)
3,631,264,777
(71,808,996)

(164,120,282)

10,129,746,596
(8,873,351,330)

58,618,146
(1,138,141,319)

Diciemhre
2016

1,061,774,035
101,209,098
86,521,170
(87,867,349}
{196,485,621)
(739,178,286)
(19,505,308)
(8,460,967
(68,201,151)
129,805,621

{204,437 500)
{4,841,505,997)
4,081,321,039
(28,214,865)
3,285,959
(989,551,364}

5,8456,413,865
{5,250,512,7586)
2,420,724,500
{2,159,109,430)

Aportes de capital - 100,000,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 176,872,093 957,516,179
AUMENTOQ NETO EN EL EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTVO 151,789,606 97,770,436
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL PER(ODO 195,330,003 97,558,567

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE Efr:.*e-wmt CFINAL DE,Z'ﬁE fopo 247,119,609 195,330,003
Pt e hpy
ClXa.o
Ks.tla eF}e hEedr té!pedes ’) e‘m‘é Ehena Ureﬁa
Presjg te /rjne deFinanzas Contadora
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO 66348
BANCO DE AHORRO ¥ CREDITD FONDESA, 5.4,
Estades de Cambios en =l Patrimonio Meto
Perinde de doce meses al 31 de diciembre de 2017
{valores en DOP)
Resultadas
acumulados
Otras reservas de ejercicios Resultades del Total
Capital pagado patrimoniales anteriores ejercicio patrimoenio
Saldos 2131 de diciembre de 2016 383,000,000 6,387,553 608,684 97,254,324 487,751,061
Transferencia a resultados acumulados . 97,254,824 {97.254,824) -
Dividendos pagados en actiones 97,000,000 (87,000,000} -
Resultado dei ejercicio - 91 859,765 91,859,765
Saldos al 31 de diciembre 2017 480,000,000 6,887,553 E63,508 91,855,765 579,610,826
"IFH-
."'f_: l __—1‘\"
=2

— T
é’}(ﬁﬁn Reyna .f:’- =
tesidente Ejecutivo |'f
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‘itchRatings

Reptiblica Dominicana

Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A.

Actualizacién

Calificaciones

Escala Nacional

Largs Plazo A-(dam;
Corto Plazo FZ{dom)
Bonos Corporativos A={dom}
Perspectiva

Naclonsl de Largo Plazo Estabfz

Resumen Financiero

Ban¢o d¢ Ahorro y Crédita Fendesa, 5.4,

Mdic 3die
{DOP millones) 2017 2016
Active Total (USD 9596 9297
millones)
Actva Total 4,586.7 43441
Patimonio Tatal 58312 AB7 AR
Utilidad Operativa 28.32 61.7
Utilidad Heta 954 1024
ROAA Operativo (%) 063 1.64
ROAE Qperalivo (%) 528 14.54
Capital Basa segin 12668 1177
FitchfActivos Ponderados
por Riesgo (%)
Capilal Regulateno (%) 17.54 13.92

Fuente: Superintendencia de Bancos de

Repiblica Grominicana y Banfondese.

Caracteristicas de |z Emisién de

Deuda

Tipe de Instrumento  Bonos Comporativos
Monto DCPS00 millones
Afio 2017

Vencimianta 2020

Mo, Reglsiro SIVEM-110

Fuente: Superintendencia de Valores,

Informe Relacionado

ibilea T

Metodologia Relacionada

Analistas
Liza Tello Rincon
+57 1 dRIBT70 exd, 1620

Larisa Arteaga
+1 B3 563 2481

www fitchratings.com
v fitchcentroamerica.com

Factores Clave de las Calificaciones

Franquicia Limitada: Las calificaciones de riesgo de Banco de Ahorro y Crédita Fondesa, S.A.
(Banfondasa) se fundamentan en su desempefio infrinseco y estan restringidas por su franquicia
limitada. Aungue Fitch Ratings destaca que este banco es uno de los jugadores principales en las
migrofinanzas (13.07% de participacion por actives en los bancos de ahorre y crédita}, su enfoque
&n PErsonas Con escasos recursos y su tamanic pequeio dentre del sistema financiero daminicano
incrementan la vuineratilidad de la entidad al ambiente operativo.

Calidad de Cartera Buena: L.a cartera de microfinanzas recibida por Banfondesa ha mantenido
una morosidad baja (promedio 2013-2017: 0.96%) a pesar del mayor riesge inherente a este tipo
de negocio. A diciembre de 2017, el indicador de calidad de cartera se ubicd en 1.14%. Este
contin(a siendo favorable respecto a sus pares (entidades locales dedicadas al negocio de las
microfinanzas) y a los bancos de ahorro y crédito.

Mejoras en Capitalizacion: Luego de 2 affos de operacion de Banfondesa, los indicadores de
capitalizacion han mejorado, pere contindan ajustados, considerando el perfil de riesgo del banco.
El Capital Base segln Fitch alcanzd 12 86%, mientras que (@ solvencia regulatoria fue de 17.54%,
superior al indice regulatorio de 10%. Tomando en cuenta la generacidn intema de capital alta y el
compromiso da no repartir dividendos en los primeros 3 afies de operacion, la agencia estima que
gl Capital Base segun Fitch podria mejorar en el medianc plazo hasta niveles similares al promedio
de sus pares.

Rentabilidad Presionada: Dada su conversidn a banco, la entidad asumid una estructura
organizacional mas pesada (inversiones tecnoldgicas, carga impositiva y provisiones regulatorias),
lo que impactd sus niveles de rentabilidad, 2 pesar de su margen financiero amplio. A diciembre de
2017, el ROAA operativo resultd en 0.63% frente a 7.62% de 2014, afic en que operaba como
organizacién no gubernamental. Fifch toma en cuenta que la rentabilidad de Banfondesa podria
mejorar paulatinamente en el mediano plazo, en la medida en que su operacion como banco se
estabilice y una base de clientes mayar reduzca el costo del fendeo.

Concentracién Alta en el Fondeo: El fondec del banco proviene principalmente de préstamaos
can entidades financieras y multilaterales. Las caplaciones del pablico han subido su participacion
en el fondeo tofal; a diciembre de 2017, representaban 60.36% del total del fondeo, mientras gue,
en 2016, 29.1%. Fitch espera que la dependencia de fuenies externas de fondeo siga bajando, en
Ia medida en gue el banco se consolide y fortalezca su esirategia de captacionss.

Sensibilidad de las Calificaciones

Consolidacién de Operacidn: La consolidacién de la operacion regulada, gue resultase en
mejoras permanentes en los niveles de rentabilidad y capitalizacién, ademas de conservar fa
calidad buena calidad de la cartera, podria mejorar |as calificaciones en el largo plazo

Capacidad Menor para Abscorber Pérdidas: Las calificaciones podrfan afectarse ante deteriorcs
de cartera {(mora mayor que 90 dias de 5%) y una disminucién importante de la rentabilidag y
capitalizacidn (Capital Base segln Fitch inferior a 12%).

Superintendencla d¢l
Marcado de Yaloras RD
Recepoion de Dpcumenio

Superintendencla de Veloras
Departamente d¢ Reglstro

- Comunitacions s dé Entradas

170472018 346 PM e Liorit

01804-17 04:19
IRLBIL L ——
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FitchRatings

Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A.
Estado de Resultados

Dic 2017 Dic 2046 Dic 2018 Dic 2074 Dic 2013
Cierre Fiscal Clarre Clerre Ciarre Cierre Ciorre
[DOP millones) {USD millanes) Flscal Fiseal Fiscal Fiscal Fiscal
1. Ingresos par Intéreses sobre Préstamos 248 1,186.5 1,087.1 530.9 7817 G14.8
2. Otros Ingresos por Intereses 0.3 146 3.2 i.9 5.5 21.2
3. Ingresos por Dividendos na n.a, na. n.a. na. n.a.
4, Ingreso Brulo por Intereses y Divittendos 251 12114 1.000.4 592.8 797.2 §36.0
5. Gasips por Intereses sobre Deposilos de Clientes 36 1718 BB.§ 22.4 188,58 156 8
6. Otros Gastos por Interases s 167.8 207.2 136.2 na. na.
7. Tatal Gaslos por Interases 70 3384 2938 153.8 188 8 156.8
B. Ingreso Melo por intereses 18.1 an.y 7966 434.2 60B.4 479.2
9. Gonancia (Pérdida) Neta en Venta de Tilulas Vaiores y Denvados n.&. na. na na. n.a. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.g. na na. 0.0 na. n.a.
t1 Ganancia [Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del Esiado de 0.0 0.0 0.0 0.0 Q.0 01
Resulladns
12. Ingreso Nelo por Seguros n.a, na. na. n.a. na. na.
13, Comisiones y Honorarios Metos 19 g0.1 96.7 83.7 23.4 20.2
14. Otros Ingresos Qparativos (0.3) (13.2) {15.0) {11.3) 81.3 6B.5
15. Total de Ingresas Qperativiss No Financieros 1.6 75.8 a1.7 72.4 104.7 85,3
18. Gaslos de Parsonal 10.0 482.3 4421 230.7 274.B 7R3
17. Otros Gastos Operativos 7.5 363.2 3256 197.5 202.8 102.4
18. Tolal Gastos Cperativos 17.5 845.5 767.7 436.2 477.4 3747
19, Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimoenio n.a, n.a. na. n.a. na. n.a.
20, Utlidad Qperativa antes de Provisiones 21 103.0 119.5 704 2357 161.3
21, Cargo por Provisiones para Prastamos 16 4.5 46.8 ] 327 8.2
22. Cargo por Provisiones para Tiulos Valores y Olros Créditos 0.0 0.0 20 0aQ n.a. na.
23, Utilidad Operativa 0.6 28.3 61.7 4D.4 203.0 183.0
24, Utilidad/Perdida No Operativa Tomada como Patimonio n.&. n.a. na. n.a, na. n.a.
25. ingresos No Recumantes n.a. n.a. na. n.a. n.a. na.
26. Gastas No Recurrentes n.a, n.a. na. n.a. na. n.a.
27. Cambin &n Valor Razonable de Dauda Fropia n.a. n.s. n.a. na na. na.
28. Otros Ingresas y Gastos ho Operatives 2.1 102.6 82.1 8.3 00 0.00
24, Utilidad antes de mpuesios 27 1308 143.8 48,7 203.0 1830
30. Gaslos de impuestos 07 355 41.4 Q2 n.a. n.a,
3. GananciafPérdida por Operaciones Descontinuadas na. na. na. n.a. n.a. n.a.
32, Wtilided Neta 20 a5.4 102.4 48.5 203.0 163.0
33. Cambio en Yalor de Inversiones Disponibles para ia Venta n.a. n.a. na. na. na, A,
34. Revaluacion de Activos Fijos na. na. na. na. na. na.
35, Diferencias an Conversién de Divisas n.a. n.a. na. n.a, n.a, n.a
36, Gananciaf{Pérdida) en Otros Ingresos Intagrales ma. na, n.a. na. n.a, n.a.
37, Ingreso Integral de Fitch 2.0 95.4 102.4 185 2020 183.0
38. Mota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios na. n.a na, na. n.a. n.a
39. Hota: Liilidad Neta después de Asigracion a interesas Minoritanos 20 95.4 102.4 48.5 2030 183.0
40, Mota: Dividendos Comunes Ralacionades al Periodo n.a. na na. n.a. n.a ha,
41, Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo na. na. na. n.a. n.a. n.a.
Tipo da Cambio LSOt = UsDI = usDi = usD1 = UsSth =
DOP48,199 DOPAST3  DOPYSES DOP44.39 GOP42.85
Nota; Las cifras a diciembre de 2017 y diciembre de 2016 comasponden 2 Banfondesa, mieniras que las de 2013, 2014 y 2015, a Fandesa. n.a.. /o aplica.
Fuente; Superintandencia de Bancos v estados financierss de Banfondesa,
Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, SA 2
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FitchRatings

Banco de Ahorro y Credito Fondesa, S.A.
Balance General

Dic 2017 Dic 2016 Di¢ 2015 Dic 2014 Dic 2013
Cierre Fiscal Glarra Clarre Clarre Glerrre Cierre
(POP millonas) {UBD millones) Fiscal Fiscal Fizcal Fiscal Flecal
Actlvog
A, Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales na n.a. n.a. n.a, 156 n.a.
2. Otros Préstemes Hipotecarnios n.a. na. n.a. na. na. na.
3. Otros Préastames al Consuma/Fersanales 39.1 1,886.6 1.719.3 12725 1,125.4 g72.5
4, Préslamos Carporativos y Comerciales 412 1,085.5 1,865.3 1.652.5 1,280.5 1.016.1
5. Ctros Préstamos IKH 0.q a.e 0.0 n.s. 04
&, Menos: Reservas para Préstamos 27 132.4 =3 63.4 62.1 455
7. Préstamos Neles 778 3,739.7 3,594.4 28620 23704 1.9430
8. Préslamos Drulos 80.3 38721 3,685 & 2,925.4 24325 1.986.6
9. Moia: Préslamos con Mara mayer a 90 Dias incluidos Artibg 2.5 44,2 285 398 20.1 15.0
1Q. Nola: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. na. n.a. na. na. na.
8. Dtres Aclivos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 00 0.0 Q.0 0.0 n.a. na.
2. Repos y Colaterales en Efectvo na. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
3. Titules Valgres Negociables y & Walor Razonable a fravés de Resultados 0.0 a0 00 0o na n.a
4. Drerivados na. na n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Thulos Walores Disponibles para ia Venta n.e. na. n.a. 00 n.a. na.
6. Tiulos Valores Mantenidas al Vencimignto 0.0 0.0 0.0 0o 100.0 52.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 2.0 na. n.a.
8. Otros Titulos Valores 30 143.0 237.4 35.0 na, na
g, Total Tilulos Valores 30 143.0 2374 35.0 100.0 52.0
10, Nota: Tilulas valores del Gobiemo Incluidos Arriba na. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
11, Nota: Towal Valores Fighorados na, na na. n.a n.a. n.a,
12, Inversiones en Propiedades n.a. na. na. na, na. fi.a.
13, Aclivos de Segures na, na. na. n.a. n.a. n.a
14. Qtros Aclivos Productives 0o Q.0 0.0 00 n.a. n.a.
15. Tolal Activos Productivos BO.E 38827 3.831.8 28970 2,470.4 1.935.0
C. Aclivos No Productivos
1. Efectivo y Depositos en Bancos 7.2 3471 185.3 97.6 87.5 81.9
2. Nola: Reservas Obligatenas incuidas Amiba na. na. na. na. n.a. na
3. Bienes Adjudicados en Pago oo 0.1 na, 0.0 n.a. n.&
4. Activos Fijos 28 135.6 1017 1007 1606.2 1415
5. Flusvalia na, n.a. n.a. na na. na
6. Otros Intangibles 1.2 5B.2 0.8 0.0 n.a, na
7. Aclives por Impuesto Corrients na. na, na. na na. na.
8. Aclivas por Impussto Diferide -9 na n.a, na. na na
9, Operaciones Desconlinuadas & n.a. na. na. n.a. na
10. Otros Aclivos L] 164.9 2153 175.9 287 8 104 &
11. Tolal Actives 8952 4.586.7 4,344 .1 3272 10058 23233
Tipo de Cambio usot = uso = UED1 = USDi = Uso1 =
DOP48,199 DOP46.T3 DOP45 66 DOP44.38 DOP42.85
Mota: Las cifras a diciembre de 2017 y diciembre de 2016 ¢arresponden a Banfondesa, mientras que las de 2013, 2014 y 2015, a Fondesa. n.a. no aplica,
Fuente: Superiniandencia de Bancos y estados financieres de Banfondesa.
Banco de Ahomro y Crédito Fondesa, S A, 3
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Banco de Ahorro y Credito Fondesa, S.A.
Balance General

Dic 2017 Dic 2016 Dic 2018 D 2014 Dig 2013
Ciarra Fisea! Ciarre Clarre. Cigrre Ciarre Cleme
{DOP millones) {USD millones} Flscal Fiscal Fiscal Fiscal Figcal
Pasivos y Patrimonio
D. Pagivas que Devengan Inlereses
1. Depasilos en Cuenta Comente 0.G 0.0 [EX] co na, na
2, Depdsitos en Cusnta de Ahoro 48 234.5 157.0 34.0 n.a. na
3. Depdsitos a Plazo 434 20807 211.7 438.7 mé. ma
4. Total Depdsitos de Glientes 482 2.326.3 1.066.7 4727 LX:-N n.z.
5. Depésilos da Bancos 0.0 1.4 6.0 0.0 n.a. n.g.
5. Repos y Colaterales en Efeciive 0.0 0.0 n.a. o0 na, n.a
7. Otros Depositos y Obligaciones de Coanta Plaza 19.4 937.0 2,016.9 1.758.3 3676 21641
8. Depdsitos Totales. Mercados da Dinare y Qbligaciones de Cort Plezo B87.7 3.263.7 3.085.8 2.228.0 676 31001
3. Obligacionas Sanior a més de un Afo na. n.a. n.a, na. n.a. n.a.
10. Obligaciones Subordinadas 12.2 588.9 588.9 588.9 na. na.
11, Opas Oligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. 1,479.7 1,107
12. Total Fondeo a Largo Plaze 12.2 588.9 5BE.% 538.9 1,479.7 14077
13. Denvados na. na. n.a, n.a. n.a. n.a.
14, Dbligaciones Negociables n.a. ma. n.a. na, & na
t5 Total Fondeo 79.9 38526 3.674.5 28169 1,847.3 1.417.8
E. Pasivos que No Devengan Inlereses
1. Porcidn ¢e la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. na. na. n.a. n.a.
2, Reservas por Detaniorg de Crédiles n.a, na. n.a. na. fi.a. n.a.
3. Reservas pars Pensiones v Otros n.a. n.g, n.a. na. na. n.a,
4. Pasivos por impuasto Comiente n.a. n.a. n.a. na. n.a. na.
5. Pasivos par Impuesto Diferido na. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
6. Otros Pasives Diferidos na. n.a. n.a, n.a. n.a. n.&.
7. Qperaciones Descontinuadas n.a. na. n.a na. n.a. n.a,
8, Pasivos de Seguros na na. n.a. n.d. n.a. n.a.
9. Otos Pasivos 31 150.9 181.9 158 .8 117.5 67.5
10. Tolal Pasivos 83.1 4.003.5 3,858,4 2.985.8 1.964.8 1.485.3
F. Capitat Hibrido
1. Acsiones Preferentas y Caplial Hibride Contabilizado como Deuda na. n.a. n.s. na. n.a. n.a
2. Accianes Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado come Palrimonic n.a. n.a. n.a. na. n.a n.a.
G. Patimonia
1. Capital Comun 12.1 583.2 a87.8 2854 1041,0 838.0
2. Interds Minoritario na. na. na. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluacion de Tiulos Valores na. na. n.a. na na. ne,
4. Reservas por Revaluacidn de Pogicién en Moneda Extranjera LR n.a. na. na na. na
5. Revaluacidn de Activos Fijos y Otras Acumulagiones @n Otrog Ingresas 0.0 0.0 0.0 0.0 n.&. e
Integrales
6. Teal Patrimanic 12,1 583.2 487.8 2854 10410 836.0
7. Total Pasives y Fatrimonio 95.2 4,586.7 4.344.1 32712 3,0058 2,320.3
8. Nota: Capitel Base segin Fitch 10.9 5250 487.8 2854 1,041.00 835.00
Tipo e Cambio UsD1 = Usp1 = UsDi= UsSDi = Usol =
DOP48.182 DOP46. T3 DOP45.66 DOP44 .39 O0P42.85
Nota: Las cifras a diciembre de 2017 y dicierbre de 2015 coresponden 2 Banfondasa, mientras que las de 2013, 2014 y 2015, & Fondesa. n.4.: no aplica.
Fuente: Supesintendencia do Bancos y estados financigros de Banfondess.
Banco de Ahomo y Grédito Fondesa, S.A. 4
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Banco de Ahorro y Credito Fondesa, S.A.
Resumen Analitico

(%) Dic 2017 Dic 2016 Dle 2016 Dle 2014 Dic 2013
A Indicadoras de Intareses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstarnos Brutos Promedio 31.37 32.81 2179 35.38 35.04
2. Gatlos por Intereses sobra Depisitos de Clientes/Bapdsitos de Clientes Promedio 10.56 11.18 176 na, n.ae,
3. Ingresos por Intereses/Activos Productives Promadio 3.76 32.81 22.01 3571 35.71
4, Gaslos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 8.87 9.27 5.03 11.56 11.83
5, Ingreso Meto por InteresesfAcivos Productvos Promedio 22.58 24.04 16.12 27.25 26.80
6. Ingreso Neto por Intereses — Camo por Provisionas para PrésiemosiActivas Produstivos Promedio 20.564 22.62 15.01 25.78 26.44
7. ingraso Neto por Intereses - Dividendes de Acciones Preferentes/Activos Productives Promedio 2258 24.04 16.12 2725 28,90
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Oparativa
1. Ingresos No Financieros/ingnesos Operatives Netas 810 530 1428 14.68 15.24
2. Gaslos Operatvos/dngresos Qperatives Nelos 89,14 B87.41 86,10 66.95 6520
3. Gasios DpealivosiAclivos Promedio 18.77 20.45 14,38 17.92 17.70
4, Ulllidad Operaliva anles de Provisiones/Patimonio Promadio 1916 25,76 24.87 25.09 76.04
8. WMllidad Cperativa antes de Provisionesticivos Tolales Promedia 2,29 294 252 8.85 9.04
6. Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos YalorasfUtilidad Operativa antes de Provisionas 7256 44,19 42,61 13.87 4,34
7. Utilidad Oparativa/Patrimonio Promedio 5.26 14.84 14.27 21.51 24.914
8. Utilidad GperativalAdctivos Totales Fromedic 063 1.64 1.33 7.62 8.54
9. Utilidad OperabivafActivos Ponderades por Riesgo 058 1.49 111 834 8.20
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Ulilidaq NetafPatrimonio Promedio 17.74 24,79 17.13 2161 2481
2. Utitidad Netaftctives Totales Promedio 212 273 160 7.62 564
3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimenio Promedio 17.74 2479 17.93 2161 249
4. Ingreso Integral de FitchrActivos Totales Promedio 212 273 1.60 7.62 864
5. Impuastos/Utilidad antes de Impuestos 27.12 8.8 0-41 na. na.
6. LMilidad Mela/Aclives Ponderades por Rigsgo 2.29 2.47 1.33 B.34 9.20
D. Capitalizacién
1. Capitzal Base segln FitchfActives Ponderados por Riesgo 12 68 177 T.83 4279 42,14
2. Palrimonio Coman Tangible/Activos Tangitles 11.683 11.23 8.72 34.63 aB.07
3. Indicador de Capital Primaric Reguiaiono n.a. na n.a. .. n.a,
4. Indicador de Capital Totel Regulaloric 17.54 13.92 10.28 na n.a.
5. Indicador de Capital Primario Base Reguiatario na. e na. na. na.
6. Patrimoniosactivos Totales 12,71 11.23 872 34.83 36.07
E. Calidad de Activos
1. Cracimiento del Activo Tolal 5.58 32.80 §.83 29.38 16.98
2. Cracimiento de los Fréslamos Brutos 5.06 25.88 2028 22.32 26.20
3. Préstamos Mora mayor a 90 Dias/Préstamos Brutos 1.14 0.72 1.38 0.83 075
4. Reservas para Préstamos/P réstamos Brutos 342 247 217 2.585 2.29
5. Reservas para PréstamosiPréstamos Mora mayor @ 90 Dias 209.43 344 10 156.30 308,85 304,00
§.Carge por Provision para Préstamas/Préstamos Brutos Promedio 1.28 1.40 N 1.48 0.47
7. Castigos Netos/Fréstamos Brutos Fromedio 0.41 0.57 D18 0.73 038
F. Fandso
1. Prastamos/Depdsitos de Clienles 166,52 344 88 B14.57 na. n.a.
2. Activos [nterbancarios/Pasives Intarbancatios n.a. n.a. na. n.a. na.
3. Depésitos de Clientes/Tolal Fondeo (excluyendo Derivados) 60.36 29,08 18.78 n.a. n.a.

Nota; Las ciffas & diciembre de 2017 y diciembre da 2016 correspondan a Banfondesa, mientras que las de 2013, 2014 y 2013, a Fondesa. n.a.; nd aglice.
Fuente: Superintendencia de Bancos y estedos Tinanciaras de Banfondess.

Banco de Aharro ¥ Crédito Fondesa, $.A. 5
Al 2018



Fatck

P
o’

Ratings

Banco de Ahorro y Crédito Fondesa. 5 A.
Abril 2018

Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibide los honorarios comespondientes per la prestacion de sus servicios de calificacidn.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES, POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUMENDD ESTE ENLACE
HTTPS:HFITCHRATINGS . COMMUNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS. LAS OEFINICIQNES DE CALIFICACION Y
LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN MNUESTRO SITIG WEB
VWWY FITCHRATINGS COM. LAS CALIFICACIONES PUSLICAS, CRITERIOS ¥ METODOLOGIAS ESTAN QISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, ¥ LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDEMCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFQRMAGION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMEENTD, ¥ DEMAS POLITICAS ¥ PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIQ. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADG OTRO SERVIGHD ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCERDOS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIOAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPES,
SE PUEDEM ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos de aulor & 2018 por Fitch Ralings, inc. ¥ Fitch Ratings, L1d. v sus subsidiatias, 33 Whikehall Street, Mew York, NY
10004, Teléfono: 1-800-753-4B24, (212) 208-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccidn o distibucion total o parcial esta
prohibiida. salvo ¢on permiso. Todos los derechos rezervados. En [ asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, asi
comgo en Ja realizacion de otros informes ({incluyendo informacion prospactiva), Fitch se basa en inforacion factual que recibe
de los emisores v sus agenles y de olras fuentes que Filch considera creibies. Fitch lleva & cabo una investigacion razonabie
de la informacidn faciual sobre la que se basa de acuerde con sus metodologias da calificacion, y obtieng verfficacion
razonable de dicha informacion de fuentes independiznigs, anla medida d= que dichas {uentes se encuenleen disponibles para
una emision dads o en una determinada jurisdiceion, La farma en que Fitch lleve a ¢abo 1a investigacion factual y ¢l alcance e
13 verificacion por pane de terceros que se oblenga vanard dependiends de la nalsrateza de la emisién calificada y el emisor,
los requisitos y practicas en la jurisdiccidn en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuenira, la
disponibilidad v la naturaleza de 12 informacidn pablica relevanta, gl acceso & represantantes de la administracidn dgl emisor y
sus asesares, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tsles como les informes de auditoria, caras de
procedimientos acordadas, evsluaciones, informes acluariales, informes fécnicos, dictdmenss legales y otros informes
proporcionados por terceros. la dispanibilidad o Fuenkes de verificacion indepandiante y competentes dé terceros con respecio
a la emisién en particular o en la jurisdiccion del emisor, ¥ una variedad de olros factores. Los usuaries de calfificaciones a
informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor d& hechos mi lz verfficacion por terceros puede asegurar que
1ada 1a infomnacidn en 13 gue Fitlch s& basa en refacién con 4na galificacion o un informe serd exacta y completz, £n dlima
instancia. &l emisor v sus asesores son responsables de la exectitud de |a infarmacion que prapascionan a Fiteh y al mercado
en loz documenios de oferta y ofros informes. Al emitir sus calificacionas v sus informes, Fitch debe confiar en I3 labar de los
expertos, incuyendo los auditores indepandientes con respecio a los estados finencieras y abopades con respacto a los
aspectos legales y fiscales. Ademds, las calificaciones y las proyecciones de informacién financiera y de olro fipo son
intringecameante una visidn hacia of futuro e incorporan las hipblesis y predicciones sobre acontecimienios fiures que por su
naluraleza no se pueden comprobar coma hechas, Como resultado, a pesar de la comprobacién de log hechos acluales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventas luturos o condicionas que o & previeron en el momento en
que se emitid o afirmo una califigacion o una prayeccion.

La informacion contenida en aste informe se proporciona ™3l cual sin ninguna representacién o garanlia de ningun tipo, y Fitch
no representa < garantiza que el informe o cualquiera de sus costenides cumphrén sigune de los requerimientos de un
destingtario del infirme, Una calificacidn ds Filch es ura opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinién
y los informes reglizados por Filch se besan en criterios astablecidos y metodologias qué Fitch evalia y actualize en forma
continua, Por ke tanto_ ias calificaciones ¥ 1os informes son un preducto de tabajo colective de Fitch y ningln ndividuo, o gmpo
de individuos, €s unicamente responsable por una calificacion ¢ un informe, La calificacién no incorpors el riesgn de pérdida
debide B oS Me8gos que no Bean relacionados a riesge de crédito, a menos que dichos fesgos sean mencionados
especificamante. Fitch no estd compremetido en la oferta o venla de ningdn titulo, Todos los informes de Fiteh son de autoria
compantida. Los individuos ilentificados en un informe de Fitch esluvieron involucrados en, pero no son individuaimenie
respansablas por. las opinicnes vertidas en & Los individuos son nombrades solo con = proposito de ser contactos. Un
infarme con una calificacidn de Fikch no es un progpectlo de emisién ni un substivty de la informacién elaborada, vernficads y
presentada a os inversores por el amisor y sus agentes en relacidn son la venta de los titslos. Las calificeciones pueden set
modificadas o retiradas en cualquier moments por cualquier razén a sola discrecion de Fiteh., Fitch no praporciona
asesararnienta de inversidn de cuslguier tipn. Las calificaciones no 300 una recomendacion para comprar, vender o mantener
cuglquier litulo, Las cslificaciones no hacen ningdn comenlario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cuzlguier litwia para un inversor parlicular, o la natursleza impositiva o fistal de los pagos efectuados en relacidn a 1os titulos.
Filch recibe honaorarios por parle de los emiseres, aseguradores, gasantes, alros agentes y originaderes de fhulos, por fas
calificaciones. Dichos hongrarios generalmente varfan desde USD1,000 a USO750,000 (u ofras monedas aplicabies) por
emisidn. En algunos casos, Filch calificara todes o algunas de las emisiones de un emisor an paicuvlar, & emisiones
aseguradss ¢ garanlizadas por un asegurador o parante en particulsr, por una cuct anual. Se espera que dichos honorarics
varien gntre USD10,000 y US01,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacidn o diseminacidn de wna
calificacion de Fitch no conslituye &l consentimienia de Filch a usar su nombre comp un expero en conaxidn con cuakjuier
declaracidn de ragistro presentada bajo las leyes de mercado de Eslados Unidos, el “Financial Services and Markels Act of
2000" de Gran Bretaiia, o las leyes da tilulos y valores de cualquier jurisdiceién en particular, Debido & |8 relativa eficiencia de
Iz publicacién y distibucion elecirénica, Ios infurmes de Fitch pueden eslar disponibles hasta ires dias anfes para los
suseriptores slectrénicos que para Giros suscriploras de imprenta.

Solamente para Ausiealia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Morte: Fitch Australia Pry Ltd tiens una licencia australiana de
servicios financiers (licencia no, 337123) qre le autoriza a proveer calificaciones crediticias sclamenle a “clientes mayoristas™
La infommacién de calificaciones credilicies publicade por Fitch no tiene el fin de ser ulilizada por parsonas que saan “clientes
mincristes” sequn la delmicion de la "Corporations Act 2001°.
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“Emisién de Riesgo para ser Transada en Rueda Especial de Bolsa” || BANFONDESA) ° rh'
Valido para ta Segunda Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos': " I'l

Calle Restauracién Esq. Jacuba, Santiago de los Caballeros, Repablica Dominicana .

RNC 1-31-13487-4 \
Tel: 809-226-3333 V

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos autorizados mediante Acta de fecha 31 de agosto de 2016 ue ia—ﬁaan‘lblea

General

Extraordinaria de Accionistas de Banco de Ahorre y Crédito FONDESA, S.A., aprobado mediante [a Tercera

Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha nueve {09) de mayo de 2017, mscnto en el Registro del Mercado de
Valores bajo el No. SIWVEM-110 e inscrite en la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana (BVRD) conforme a la

autorizacion Mo, BV1705-BC0068.

Entidad Emisora

Banco de Ahorro y Crédifo FONDESA. S.A.. inscrito como Emisor en el

Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVEV-050.

lifi nmnn daﬂlesga —

El Emisor y el Programa de Emisiones han sido calificados a largo plazo
A- (dom) per Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L. de fecha 16 de abril de
2018.

. M ,;..,,Ju RINTENDENGIA DE "ull_uﬁ"h | |Para Fitch, las Calificaciones Nacicnales 'A’ denotan expectativas de bajo
. :_‘\I ".ﬂ- NoBECCION DE OFERTA PUBLICA ! riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores U obligaciones en el
o =t s *[_ﬂ mismo pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones

i - R — A H— b ',_ i- - . '
! ANE - i = ; | economicas pueden afectar la capacidad de pago oportuno en mayor grado
b ¥ | VI T T L ue lo haria en ¢l caso de los compromisos financieros dentro de una
q
_:\_' i]l; Mr&f .'r[-||l|_|._'l \'I-._."' | . ) o ' ' wym (1]
HE categoria de calificacion superior. Los modificadores "+" o “-" pueden ser
| e epattnd Vet | afladidos & una calificacion para denotar la posicion relativa dentro de una
LB Ingerpcie) Ue e, ST Y - | |categoria de calificacion en particular.
‘i‘_r,io de Instrumgnm' oo il carliaca gnf-i.-'-l Bonos Cerporativos.

gmanl

lénonto  delProgranta de’ Em;‘ﬂ{inks__ J

Hasta Quinientos Milones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
500,000,000.00}.

Monto Ofertado de la Segunda Emisién

Doscientos Millones de Pesos Dominicanos 00/100 (DOP

200,000,000.00)

con

Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contard con una
garantia especifica, sino una acreencia quirografaria, poseyendo el
Obligacionista una prenda comin sobre |z totalidad del patrimonic del Emisor.
Estos Bonos no se consideran como depositos, de modo gue no tienen
derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal c) de Ja Ley
Monetaria y Financiera.

Destinatarios

Los Bonos Corporgtivos tendrén como destinatarios al publico en general,
inversionistas nacionales o© extranjeros, incluyende 2 los pequefios
inversionistas.

Denominacion Unitaria

DOP 1.0¢ (Un Peso Dominicano con 00/100}.

Monto Minimo de Inversion

DOP 1,0084.00 (Mil Pesos Dominicanos con 00/100).

Valor Maximo de Inversion para Pequefios
Inversionistas

Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y (Cinco Pesos
Dominicanos ¢con Cincuenta y Cuatro Centavos (DOP 572,195.54)

Valor Maximo de Inversién para ¢l Pablice
en General

Para la Segunda Emision no habrd valor méaximo de inversion para el
Pidblico en General. Ei valor maxime a demandar por parte del
inversionista sera el monto que esté disponible al momento de realizar la
oferta de suscripeién.

Periodicidad de Pago de los Intereses
{Base Actual/365 dias)

Tasa de Interés  Fija Anuval en Pesos Suparinteadendia del -
Dominicanos y Tasa Efectiva de [8.25% Wreado ds Valoras RD m E
Rendimiento de la Segunda Emisién Recepaiin os Docuridy | g i
Precio de Colocacion Primaria A 13 par. 2NE-D5-04 04564

13201 8-000588
Pagadero Mensual.

la Segunda Emision

Vencimiento de los Bonos Corporativos de

15 de mayo de 2021 (3 aios)

Cpcién de Pago Anticipado

El Emisor tendréd el derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento de
los Bonos el valor total, del monto colocado de la Segunda Emisidn. Este
derecho podra ser gjercido una vez franscurrido el Primer (1er.) anc despueés
de la Fecha de Emision de los Bonos de esta Emision, con un preavise a los
inversionistas v al Representante de la Masa de QObligacionistas, de minimo
treinta (30) dias calendario, y que ademas serd anunciado como minimo en un
(1) periodico de circulacion nacional. Ver acapite 2.1.2.11 del Prospeclo
Simptlificado de Emision.

Amortizacion del Capital

Pago unico al vencimiento o en la fecha de redencidén anticipada, cuando
apligue.

Fecha de Emisidn, Fecha de Inicio de
Recepcioén de Ofertas del Piblico en
General e Inicio del Periodo de Coalocacion
ara la Segunda Emisién

Suptrintsndencla de Valores
Dapartamento de Registro
Cumumcacloms ds Entredas

J052018 448 PM e ulerio

15 de mayo de 2018

Pericdo de Recepcion de Ofertas de
Pequenios Inversionistas para la Segunda
Emisién

57645

Del 08 al 14 de mayo de 2018 |

Fecha de Finalizacion del Periodo de
Calocacién para la Segunda Emisién

28 de mayo de 2018

Horarip de Recepcion de Ofertas de
Pequetios Inversionistas

A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria y hasta el
dia habil anterior a la fecha de Inicio del Pericdo de Colocacion, en horario
establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores
autorizados por la SV, excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del

Periodo de Colocacién de la Emision, en el horario establecido por la BVR%;_

%,




Horario de Recepcion de Ofertas del
Publico en General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Emision de los
Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Cologacién Primaria, el
Agente Colocador v los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV,
podran recibir drdenes de suscripcién en el horario establecido por cada uno
de ellos, y registrarlas en el sistema de [a BYRD en el horario establecido por
esta en sus reglas de negociacion.

Horario de Negociacion de la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana
{BVRD)

El horaric establecido por la BVYRD.

Medios para Remitir la Oferta

A través del Formulario "Orden de Suscripcién” disponible en la pagina
www.bhdlecnpb.com.do, o en la oficina de BHD Letn Puesto de Bolsa, S.A. o
cualguier Intermediario de Valores, autorizado por la SIV. Este formulario v
documentos que al efecto requiere el misme, relativos a [a apertura de su
cuenta de corretaje debera ser completado y depaositado directamente en la
oficina del Agente Colocador o remitido al Fax (809) 948-3315 o por correo
electronico  info@bhdleonpb.com.do o en las oficinas de cualquier
intermediario de Valores autorizado porla SIV.

Prorrateo para las Ofertas de Pequefios
Inversionistas

Para cada Emisidn, si el valor acumulade de la suma de las ordenas de
Pequefios Inversionistas recibidas por parte del Agente Colocador y todos los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, superan el 50% del monto
ofrecido en el presente Aviso de Colocacidn Primaria, la BVRD realizara el
proceso de prorratec de las Ordenes de Suscripcidon recibidas, luego de _
haber excluido las drdenes por el monto minime de suscripcion. A partir de la
notificacién de los resulfados por la BVRD, € Agente Colocador v los
Intermediarios procederan a la confirmacion de las ordenes con los Peguenos
Inversionistas que registraron posturas durante el periodo esfablecido en el
presente Aviso, de acuerdo al acipite 2.1.6.1.1 del Prospecio.

—
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Si la suma de todas las Ordenes recibidas por parte de todos los
Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente por colocar de la
emisién, la BVRD realizara un proceso de prorrateo de las érdenes
| [ngresadas, exceptuando en las que el inversionista le haya indicado =l
Intermediario de Valores que la misma era por el monte total requerido. Para
mayor informacion ver acapite 2.1.6.1.2 del Prospecto.
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Después de la adjudicacidén en el sistema de la BVRD, de cada dia del periodo
de Colocacion se notificara a los participantes socbre |a aceptacion o rechazo

de las ofertas. El rechazo de una Orden de Suscripcidn se encuentra
determinado por |a falia de disponibilidad del monto Ofertado, por la falta de

|disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccion o
|cuando se realice un prorrateo v la Orden de inversién se encuentre marcada

por el inversionista como total. Otra causa de rechazo de una QOrden es que el
inversionista segln su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los
valores gue se le ofrece (Ver acapite 2.1.6.1 del Prospecto de Emisién.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

T, para las ofertas realizadas por los Pequerios Inversionista
T+1, para las ofertas realizadas por el Pdblico en General

Transferencia de los Valores

La transferencia de los valores sera mediante anotacion en cuenta a través de
CEVALDOM, Depbdsitc Centralizado de Valores, 8.A.

Representacion del
Programa de Emisicnes

Desmaterializados por medic de anotaciones en cuenta.

Mecanismo de Negeociacion en el Mercado

En el Mercado Primaric a través de la Bolsa de Valores de |la Replblica
Dominicana S.A. En el Mercado Secundario a traves de la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana S.A. o en un Mercado extrabursatil, este lltimo
cuando el Emisor cumpla con los tres (3) afios de operaciones requeridos por
la Ley 19-00, conforme a lo establecido en el Prospecto Simplificade de
Emision, Ver acapite 2.1.6.2.

Agente de Pago, Administracion y
Custodia de Valores

CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A.

Representante de la Masa de
Obligacionistas para cada una de las
Emisiones que componen el Programa de
Emisiones

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.

Disponibilidad del Prospecto de Emisidn

En el domicilio v pagina web de:

Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, 5.A. (www,banfondesa.com.do)
Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana (BYRD) (www.bvrd.com.do)
Superintendencia de Valores de la Republica Domiricana (SIV)
(www_siv.gov.do)

En el domicilio de BHD Letn Puesto de Bolsa, 5.A.

Agente Estructurador y Colocador

BHD Leén Puesto de Bolsa, S.A., RNC: 1-01-56604-3

Miembro de la Bolsa de Valores de Republica Dominicana, S.A.
Registro BVRD PB-001

Registro Mercantil 114205D

Registro Superintendencia de Valores SYPB-006

Caile Luis F. Thamen, esq. Winston Churchill, Torre BHD 5Ste. Pisc

Tel; 809-243-3600; v Fax; 809-248-3315. E-mailiinfo@bhdleonpb.com.do

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacion para realizar la oferta piblica por
parte de [a Superintendencia de Valores no implica certificacién sobre |la calidad del valer o la solvencia del emisor™.
“Lai mscnpclon del valor en [a Bolsa de Valores de la Repilblica Dominicana no implica certificacidn sobre [a calidad

- del valor o [a soivencia del emisor’.
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